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高盛2005年第三季度业绩报告 
每股收益创纪录达到3.25美元 

 
 
纽约，2005年9月20日—高盛集团公司(NYSE:GS)今天公布截至2005年8月26日止的财政年度第三季度

净收益16.2亿美元，摊簿后每股收益3.25美元，而去年同期即2004年第三季度的摊簿后每股收益为1.74
美元，2005年第二季度的摊簿后每股收益为1.71美元。2005年第三季度平均有形股东权益年度化回报

32.0%，2005年前三季的平均有形股东权益年度化回报26.2%。2005年第三季度平均股东权益年度化回

报25.1%，2005年前三季平均股东权益年度化回报20.7%。 
 
 

业务亮点 
 

 高盛取得了迄今为止的最佳季度业绩，在净收入、净收益以及摊簿后每股收益方面都创造了新

的纪录。 
 本年度迄今为止，高盛在已公布并购项目，股票和股票相关发行以及公开股票发行领域中排名

世界第一。 
 

 投资银行业务净收入达10.2亿美元，创造了四年中最好的季度成绩。 
 

 定息产品、货币及商品（FICC）交易业务本季度净收入实现了创记录的26.3亿美元，证明了公

司在特许业务方面的实力。 
 

 股票交易业务净收入达15.9亿美元，与去年同期相比增长75%，体现了公司在所有主要商业领

域中的优秀表现。 
 

 资产管理业务实现净收入7.31亿美元，与去年同期相比增长23%。受托管理资产达到了创记录

的5200亿美元，与去年同期相比增长22%。本季度净资产流入达180亿美元。 
 

 证券服务业务的本季度净收入达到4.77亿美元，居历史第二。 
 
 
 
 
“本季度创纪录的业绩反映出公司和投资客户们对高盛持续增长的信心，同时，也反映出高盛能成功地

满足客户们的需求。”董事长兼首席执行官鲍尔森(Henry M. Paulson)如是说，“在第三季度中，我们

在所有主要商业领域中的业务都进行得愈发活跃，根据目前整体的市场状况来看，我们对未来抱以乐观

的态度。” 



 2

净收入 
 
投资银行 
 
本季度，公司的投资银行业务净收入为10.2亿美元，较2004年第三季度和2005年第二季度分别增长了

14%和25%。财务顾问服务的净收入大幅提高至5.59亿美元，比2004年第三季度增加了24%，初步反

映了整个行业范围内并购项目态势的上升 。公司承销业务净收入较去年同期增长4%，达到4.56亿美

元，反映了主要由投资发行所带来的债券承销业务净收入的增加，但股票承销业务的净收入减少部分抵

消了这种增长。本季度公司尚代执行的投资银行项目减少，但较去年年底有所增加。  
 
交易及直接投资业务 
 
本季度，公司的交易及直接投资业务的净收入为50.6亿美元，较2004年第三季度增长88%，较2005年
第二季度增长了80%。 
 
定息产品、货币及商品(FICC)交易业务实现净收入26.3亿美元，较2004年第三季度增长41%。由于信

贷市场及客户活动的加强，业务运作的环境十分良好。信用产品及货币业务净收入的大幅增长使得公司

净收入增加。抵押业务净收入的增长导致商品和利率产品强势，但同比有所下降。 
 
股票交易业务的净收入总额为15.9亿美元，比2004年第三季度增长75%，主要归功于由于客户活跃及

更高的股票价格所带来的良好业务运作环境。公司直接战略投资及客户特许业务净收入大幅上升。直接

战略投资的成果反映出公司在所有地区及大部分部门中的良好表现，而客户特许业务的净收入则体现出

公司在股票，衍生产品以及可转换股票方面的良好成绩。 
 
直接投资净收入创出新高，达到8.43亿美元，包括公司投资三井住友金融集团(SMFG)可转换优先股投

资上的4.98亿美元的收益（去年同期在此方面亏损2.45亿美元），以及从其他公司业务、租赁抵押和房

地产本金投资所取得的3.45亿美元收益和代理金。 
 
资产管理和证券服务 
 
资产管理和证券服务的净收入共12.1亿美元，较2004年第三季度增长28%，较2005年第二季度增长

3%。 
 
资产管理的净收入为7.31美元，与2004年三季度相比增加了23%，反映了由于受托管理资产的增多而

导致的管理费和奖励费增加。本季度内，受托管理资产增长了6%，主要反映了固定收入，另类投资和

股票资产方面流入的180亿美元资产净额，同时还有120亿美元的市场升值，尤其是股票资产。 
 
证券服务的净收入达到4.77亿美元，较2004年三季度增加38%，主要因为公司的主要经纪业务继续表

现良好，反映出证券借贷和保证金借贷业务的客户帐户余额有所增加。 
 
 

支出 
 
本季度，公司的营运支出为48.8亿美元，较2004年三季度增加了51%，比2005年二季度增加了37%。 
 
薪酬福利支出 
 
薪酬福利支出36.4亿美元，与去年同期比增加了61%，与净收入的增加相称。2005年前三季薪酬福利

与净收入比率是50.0%，与去年同比一致。本季内雇员人手水平增长5%，比去年年底增长6%。 
 
非薪酬相关支出 
 
非薪酬相关支出12.4亿美元，较去年同期上升了28%。其他支出增加主要是由于业务活动增加以及投资

的合并主体费用上升所致。经纪业务、结算和兑换费用也相应上升，主要是由于交易量的增加，特别是

定息产品、货币及商品。占用费用有所增加，主要由于2000万美元公司搬迁费用以及与投资的合并主
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体费用相关支的增加。专业服务支出增加，主要来源于增加的法律费用。而业务活动的增加是导致市场

开发成本增加的主要原因。不计与投资的合并主体费用相关的非薪酬相关支出，非薪酬相关支出比

2004年第三季度增加了18％，比2005年第二季度增加了3％。 
 
税收规定 
 
2005年前三季的实际收入税率为31.1%，比2005年上半年的29.9%有所增加。不计2005年审计清算的

收益，2005年前三季的实际收入税率应该是32.9%, 比2005年上半年基本持平，比2004财年的31.8%有

所增加。2005年前三季的实际收入税率比2004财年有所增加，主要是由于2005年抵税额减少以及国家

税和地方税增加。 
 
 

资本 
 
截止2005年8月26日，资本总额为1,282.1亿美元，其中包含266.1亿美元的股东权益(普通股258.6亿美

元，优先股7.5亿美元)和1,016亿美元的长期债务。已公开发行并售出的普通股，包括在截止期末发

行，授予无未来服务要求员工的4.668亿美元受限制股本单位，每股帐面值为55.39美元。每股有形帐面

值为4,367美元。 
 
在本季度内，公司以每股106.76美元的平均价格共回购了1,630万股普通股。2005年9月16日，高盛集

团董事会在公司目前的股票回购计划中追加了6,000万普通股。根据公司现有普通股份回购计划，余下

可允许买回的股数为6,320万股。 
 
 

股息 
 
高盛集团董事会宣布将于2005年11月21日向2005年10月24日登记的普通股股东派发每股0.25美元的股

息。同时，董事会还宣布将于2005年11月10日向2005年10月26日登记的A系列优先股股东派发每股

288.14美元的股息。 
 
 
 
 
高盛是一家具领导地位的国际投资银行、证券及投资管理公司，为全球各地各行各业的重要客户提供全方位金融服

务，客户包括企业、金融机构、政府和高资产值人士。高盛创立于1869年，是历史最悠久、规模最庞大的投资金

融机构之一。公司总部设在纽约，并在伦敦、法兰克福、东京、香港和世界其它主要金融中心设有办事处。 
 
关于展望报表的注意事项 
 
这一新闻稿包含“展望报表”。 这些报表不属于已经发生过的事实，而仅仅代表本公司对于未来事件的预测，其中

许多声明，就其本质来说，属于无法确定的因素而且超出了本公司的控制范围。公司的实际结果和财务状况可能与在

这些事先报表中指出的预期结果和财务状况不同。要了解一些可能影响本公司未来结果的风险和重要因素，请参见采

用表格10-K的形式填写的、截止到2004年11月26日的2004财政年度报告第1项的第I部分：“企业 – 某些可能影响我们

经营的因素。” 
 
关于本公司投资银行业务积压待办事项声明中也可能包含一些展望报表。这些声明会由于可能对这些交易条款进行

修改或者可能根本没有完成而有一定的风险，因此，本公司期望从这些交易中获得的营业纯收入可能实际上与当前

的期望值不同。可能导致对某个交易的条款进行修订或者造成交易没有实现的重要因素包括：包销交易受总经济情

况的影响发生衰退、证券市场总的波动性或者对证券发行人不利的进展以及金融咨询交易中，证券市场的下跌、对

交易一方当事人不利的进展或者无法获得某项必要的管理审批。要了解其它一些可能不利于本公司投资银行业务的风

险和重要因素，请参见采用表格10-K的形式填写的、 截止到2004年11月26日的2004财政年度报告第1项的第I部分：

“企业 – 某些可能影响我们经营的因素。” 
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