
金利ベンチマーク移行に関するお知らせ 

本通知は、ベンチマークに関する特定のリスクを含む、ゴールドマン・サックスがお客様に提供する潜在的
なリスクを特定するいずれかの免責事項、開示、その他の声明を無効にすることを意図するものではなく、
上記と併せて検討すべきものです。 

世界の規制当局は、LIBORおよびその他複数のベンチマーク金利（以下合わせて「ベンチマーク」と言い
ます）の発表が間もなく停止される可能性が高く、代替レートに置き換えられるか、または大幅な改革が行
われる見込みであると警告しています。 

ベンチマークの発表停止前に、規制当局は、そのベンチマークがもはや関連する原市場を代表するものでは
ないと告知する可能性があります。 

これらの進展のタイミングははっきりせず、それぞれのベンチマークによって異なると見られます。 

これらの変更は、ベンチマークを参照して行われる支払いや計算を必要とする取引、商品、およびサービス
に予測不可能で重大な結果を招く恐れがあります。 

これらのリスクは、以下を含みますが、これらに限定されません。 

(a) 既存ベンチマークの計算方法の変更、または代替レートと既存のベンチマークの計算方法の違いが、影
響を受ける取引、商品、またはサービスの将来の価値、価格、コスト、および（または）パフォーマン
スに著しい影響を及ぼす可能性があります。 

(b) ベンチマークの代替レートは、取引、商品およびサービスで異なる可能性があり、お客様がヘッジもし
くは同様な目的のためにいずれかの取引、商品、またはサービスを使用している場合、その違いが経済
上の重大なミスマッチを生じさせる場合があります。 

(c) 既存の取引、商品、またはサービスの契約の一部は、ベンチマークが利用可能ではない場合の代替レー
トを規定している場合がありますが、代替レートを規定しない契約もあります。このため、ベンチマー
クの使用が永久に停止される場合、または代表レートではなくなった場合、どのレートを適用するか、
または代替レートが存在しない場合に契約が強制執行可能かについて議論が生じる可能性があります。 

(d) 新しいレートは、ベンチマークの発表が停止されると共に作成されると見られますが、これらの新しい
レートが、既存のベンチマークおよび現在検討されている代替レートのどちらとも大きく異なる可能性
があります。 

(e) ベンチマークが関連市場を代表しなくなることが決定または告知された場合、既存の規制または新規制
により、そのベンチマークにリンクする新たな取引、商品、またはサービスに参入する市場参加者の能
力が大きく制限される可能性があります。 

(f) ゴールドマン・サックスは、代替レートとベンチマークの違いを勘案するために、価格またはその他の
調整を含め、取引、商品、またはサービスのベンチマークの代替レートを決定する裁量を行使する権利
を有する場合があり、弊社が選択する代替レートおよび調整は、お客様の利害またはポジションと一致
しない、あるいは反する可能性があります。 

(g) ベンチマークから代替レートへの移行は、様々 な税務、会計、および規制上のリスクを発生させること
があります。 

ゴールドマン・サックスは、お客様にとって重大である可能性があるものの、ベンチマーク改革から生じる
、上記の項目を含む（ただしこれらに限定されない）変更またはリスクに関連した具体的な結果、帰結、も
しくは見込まれるコストまたは経費に関して、一切の保証を提供することはできません。 
書面にて明示的に合意した場合を除き、ゴールドマン・サックスは、いかなるベンチマークの使用、変更、
または改革に関するアドバイスを提供していません。 
お客様は、上記の事項に関して、独立した法務、財務、税務、会計、規制その他の適切なアドバイスを求め
られるようお勧めします。 


