Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung

Die BRIC-Lander auf einen Blick
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Prognose: Die voraussichtlich grofdten
Volkswirtschaften 2030
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Quelle: IMF, World Economic Outlook, Oktober 2011; GSAM, Schatzungen fir 2030 auf Grundlage von im Januar 2011 zur Verfigung stehenden Informationen. Das BIP (Bruttoinlandsprodukt) gibt den Gesamtwert aller Glter (Waren und
Dienstleistungen) an, die innerhalb eines Jahres innerhalb der Landesgrenzen einer Volkswirtschaft hergestellt wurden und dem Endverbrauch dienen.

Nur zur lllustration. Diese Informationen beziehen sich auf allgemeine Marktentwicklungen, Branchen- oder Sektortrends sowie auf andere allgemeine volkswirtschaftliche, marktbezogene oder politische Entwicklungen. Sie sollten nicht als Research oder
Anlageberatung verstanden werden. Dieses Dokument dient ausschlieRlich Informationszwecken und darf weder als Anlageberatung noch als Angebot oder Aufforderung verstanden werden, Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.

Bitte beachten Sie auch die wichtigen Hinweise in der Beraterprasentation oder der Broschiire zum Goldman Sachs BRICs®" Portfolio.
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Durchschnittliches reales BIP-\Wachstum (%)

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung

Moglicher langfristiger Wachstumstreiber: Urbanisierung

mBRICs m Schwellenldnder ohne BRICs' Industrieldander?

1.4% 1,.8%

Vergangene 10 J. (Durchschn.) Kommende 10 J. (Durchschn.)

Quelle: Goldman Sachs Global ECS Research, Stand: 22. November 2010. BIP-Wachstum in USD.

Durchschnittliches Bruttoinlandsprodukt-Wachstum der kommenden 10 Jahre, gewichtet entsprechend der projektierten Kaufkraftparitat 2011.

Langzeit BIP-Wachstumsprognosen unter Verwendung von BIP-Daten 2007. (Kaufkraftparitdt zwischen zwei oder mehreren Landern mit

unterschiedlichen Wahrungen liegt dann vor, wenn Waren und Dienstleistungen eines Warenkorbes fiir identisch hohe Geldbetréage —

vergleichbar gemacht durch Wechselkurse — erworben werden kénnen.)

1 Beinhalten alle Schwellenlander, die im MSCI All Country World Index ex Morocco and Taiwan (www.msci.com) enthalten sind. Schwellenlander
befinden sich im Anfangsstadium der Industrialisierung, jedoch sind sie stark abhangig vom Konjunkturzyklus und von der Politik sowohl der
Industrieldnder als auch der Wachstumslander. Sie haben ein niedriges, aber voraussichtlich rasch steigendes Pro-Kopf-BIP und -Einkommen.

2|ndustrielander steht fir die G7, die sieben flihrenden Industrieldnder (Deutschland, USA, Japan, GroRbritannien, Kanada, Frankreich und Italien).

Anteil stadtischer Einwohner an der Gesamtbevolkerung (%)
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Quelle: Population Division of the Department of Economic and Social Affairs of the United Nations Secretariat, World Population Prospects:
The 2006 Revision and World Urbanization Prospects: The 2007 Revision, http://esa.un.org/unup, 22. Februar 2011.
Unter Urbanisierung versteht man die Expansion stadtischer Lebensformen in léndlichen Gebieten.

Maglicher langfr. Wachstumstreiber: Techn. Fortschritt

Internet DSL-Anschlisse im Jahr 2010 (%)
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Quelle: Jahrliche globale Breitbandstudie, Business School University of Oxford. Stand: 18. Oktober 2010.

Moglicher langfristiger Wachstumstreiber: Konsum

Prognosen bis 2050: Anzahl der Autos pro 1.000 Einwohner/Land

2.500 Brasilien
9 000 B Russland

: B Indien

1.500 W China

1.000

500

. _—
2010 2020 2030 2040 2050

Quelle: Goldman Sachs Global ECS Research, Weltbank. Stand: Januar 2010.

Diese Informationen beziehen sich auf allgemeine Marktentwicklungen, Branchen- oder Sektortrends sowie auf andere allgemeine volkswirtschaftliche, marktbezogene oder politische Entwicklungen. Sie sollten nicht als Finanzanalyse oder
Anlageberatung verstanden werden. Dieses Dokument dient ausschlieRlich Informationszwecken und darf nicht als Angebot oder Aufforderung verstanden werden, Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen. Entwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur kinftige Entwicklungen. Schwellenlénder-Wertpapiere konnen weniger liquide und volatiler sein und unterliegen einer Reihe zusétzlicher Risiken, darunter — aber nicht ausschlief8lich — Wahrungsschwankungen und politische
Instabilitat. Die hierin gedufRerten Meinungen sind ausschlielich zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Publikation aktuell. Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung von Goldman Sachs Asset Management weder als Ganzes
noch in Teilen (1) kopiert, fotokopiert oder in irgendeiner Form vervielféltigt werden und (2) Personen zuganglich gemacht werden, die keine Mitarbeiter oder autorisierten Vertreter des Empfangers sind. Wichtiger Hinweis: In Grof3britannien gilt diese
Publikation als Finanzwerbung und wurde ausschlieRlich zu dem in Section 21 des Financial Services Markets Act 2000 genannten Zweck von Goldman Sachs Asset Management International genehmigt. In Grof3britannien unterliegt Goldman Sachs Asset

Management International den Regulierungen der Financial Services Authority. Erstellungsdatum: 21. November 2011.
© 2011 Goldman Sachs. Alle Rechte vorbehalten. 50509.0THER.OTU
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