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BALANÇO P AT RIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 - Em R$ mil

Ativ o Nota 2022 2021
  Disponibilidades 7 675 509
  Instrumentos financeir os 539.489 454.258
   Aplica•›es em oper a•›es compromissadas 8 (a) 82.141 52.117
   Aplica•›es em dep—sitos interfinanceiros 8 (b) 424.051 371.303
   T’tulos e valores mobili‡rios 8 (c) 33.177 30.838
   Instrumentos financeiros derivativos 8 (d) 120 Ð
  Ativ os fiscais 9.974 7.322
   Imposto de renda e contribui•‹o social - Dif erido 12 (b) 9.220 6.613
   Impostos e contribui•›es a compensar 754 709
  Outr os ativ os 10 153.001 216.033
  Imobilizado de uso 9 5.333 5.133
  (Ð) Deprecia•›es acum uladas 9 (3.156) (2.497)
Total do ativ o 705.316 680.758

Passiv o e patrim™nio l’quido Nota 2022 2021
 Instrumentos financeir os 333 Ð
  Instrumentos financeiros derivativos 8 (d) 333 Ð
  Obriga•›es fiscais 51.164 34.091
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Corrente 44.140 28.584
  Outras 13 7.024 5.507
 Outr os passiv os 11 173.412 249.592
 Patrim™nio l’quido 480.407 397.075
  Capital social 14 (a) 400.384 339.000
  Reservas de capital 14 (b) Ð 4.971
  Reservas de lucros 14 (c) 81.392 56.413
  Outros resultados abrangentes (1.369) (3.309)
Total do passiv o e patrim™nio l’quido 705.316 680.758

As notas explicativas da Administra•‹o s‹o par te integrante das demonstra•›es financeir as

RELA TÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO - 31 DE DEZEMBRO DE 2022

Apresenta•‹o
Em cumprimento ˆs determina•›es legais e estatut‡rias, submetemos ˆ aprecia•‹o de V.Sas. as 
Demonstra•›es Cont‡beis da Goldman Sachs do Brasil Corretora de T’tulos e Valores Mobili‡rios S.A. 
(ÒCorretoraÓ) relativas ao exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022, elaboradas de acordo com as 
pr‡ticas cont‡beis adotadas no Brasil, aplic‡veis ̂ s institui•›es autorizadas a funcionar pelo Banco Central 
do Brasil (ÒBACENÓ).
Destaques
¥ Resultado do Ex erc’cio
No exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022, a Corretora registrou Lucro l’quido de R$ 81.392 (2021 - R$ 
53.254), correspondente a R$ 0,20 (2021 - R$ 0,13) por a•‹o e Rentabilidade sobre o Patrim™nio L’quido 
(ROE) de 16,94% (2021 - 13,41%).
Foi constitu’da Reserva legal em montante equivalente a 5% do referido Lucro l’quido e o saldo restante foi 
destinado para a Reserva estatut‡ria, n‹o havendo portanto pagamento de dividendos, Òad-referendumÓ da 
Assembleia Geral Ordin‡ria da Corretora.
¥ Ranking B3
Com rela•‹o ao volume financeiro de opera•›es , a Corretora se posiciona em 12¼ e 25¼ lugares nos 
rankings do mercado ˆ vista de a•›es e de futuros, respectivamente, considerando o volume negociado de 
janeiro a dezembro de 2022.
¥ Limite de Basileia - P atrim™nio de Refer•ncia
A Corretora adota a apura•‹o dos limites operacionais e de Basileia tomando como base os dados 
consolidados do Conglomerado Prudencial Goldman Sachs (ÒConglomerado), formado pelo Goldman 
Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A., l’der do Conglomerado, e pela Corretora, de acordo com as diretrizes 
do BACEN.
O ’ndice de Basileia Ž monitorado diariamente e representa um importante indicador do montante de capital 
alocado em fun•‹o do g rau de risco da estrutura dos ativos.
Em 31 de dezembro de 2022, o ’ndice de Basileia do Conglomerado, apurado de acordo com a 
regulamenta•‹o em vigor, foi de 17,72% (2021 - 21,77%), sendo superior, portanto, ao ’ndice m’nimo 
exigido pela regulamenta•‹o do BA CEN.

Governan•a Corporativ a - Comit• de A uditoria
Em cumprimento ˆ Resolu•‹o do Conselho Monet‡rio Nacional (ÒCMNÓ) n¼ 4.910, de 27 de maio de 2022, 
informamos que se encontra instalado o Comit• de Auditoria ònico do Conglomerado (ÒComit•Ó), cuja 
constitui•‹o f oi objeto de aprova•‹o pelo BA CEN em 09 de mar•o de 2016.
Compete ao Comit• , dentre outras atribui•›es , zelar pela qualidade e integridade das demonstra•›es  
cont‡beis do Conglomerado, pela atua•‹o , independ•ncia e qualidade dos trabalhos da empresa de 
auditoria independente e da auditoria interna.
As avalia•›es do Comit• baseiam-se nas informa•›es recebidas da Administra•‹o , dos auditores 
independentes, da auditoria interna, dos respons‡veis pelo gerenciamento de riscos e de controles internos 
e nas suas pr—prias an‡lises decorrentes de observa•‹o direta.
Gest‹o de Riscos
Acreditamos que gerenciar o risco de maneira eficaz Ž essencial para o sucesso do Grupo Goldman 
Sachs. Desta forma, contamos com processos de gest‹o de risco abrangentes atravŽs dos quais podemos 
monitorar, avaliar e administrar os riscos associados ̂ s nossas atividades. Tais processos incluem a gest‹o  
da exposi•‹o aos riscos de mercado, de crŽdito, de liquidez, operacional, legal, socioambiental, regulat—rio 
e reputacional. Desenvolvemos nossa estrutura de gest‹o de risco com base em tr•s componentes 
essenciais: governan•a, processos e pessoas.
O Conglomerado Ž parte integrante da estrutura de gerenciamento de riscos do Grupo Goldman Sachs 
e, conforme determinado pelas Resolu•›es do CMN n¼ 4.557/17, n¼ 4.943/21 e n¼ 4.945/21, foram 
implementadas localmente as pol’ticas e estrutura de Gerenciamento de riscos e de capital, bem como 
de risco socioambiental.
Responsabilidade Socioambiental
Em conformidade com as diretrizes estabelecidas nas pol’ticas globais relacionadas as quest›es sociais, 
ambientais e clim‡ticas,  e com base nos critŽrios estabelecidos na Pol’tica de Responsabilidade Social, 
Ambiental e Clim‡tica  da Goldman Sachs Brasil, dispon’vel publicamente no endere•o eletr™nico  
https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/environmental-social-disclosure.
pdf, o Conglomerado reconhece a import‰ncia de sua responsabilidade quanto ˆ quest‹o socioambiental 
na condu•‹o de seus neg—cios e atividades. TambŽm est‡ empenhado em utilizar solu•›es de mercado 
para promover a sustentabilidade ambiental e o desenvolvimento das comunidades em que est‡ inserido, 

assegurando o atendimento aos interesses de longo prazo de seus clientes e a preserva•‹o de valor a 
longo prazo para os seus acionistas. O Conglomerado atua para que suas instala•›es e neg—cios adotem 
solu•›es e pr‡ticas sustent‡veis, uma vez que ambas relacionam-se com o meio ambiente e com as 
comunidades em que est‡ inserido.
Canal de Atendimento ao Pœb lico e Canal de Den œncias
¥ Canal de Atendimento ao Pœb lico
Desde o final do exerc’cio de 2020 encontra-se em funcionamento o Canal de Atendimento ao Pœblico 
(ÒCanalÓ), n‹o estatut‡rio, subordinado ao departamento de Compliance do Brasil. Trata-se de um canal 
pœblico de comunica•‹o com o Conglomerado que substituiu o Canal de Ouvidoria. O Canal est‡ dispon’vel 
ao pœblico de segunda-feira ˆ sexta-feira (exceto feriados), das 9h ˆs 18h por meio do toll-free 0800 727 
5764 e/ou do e-mail contatogoldmanbrasil@gs.com.
¥ Canal de Denœncias
Em atendimento ao disposto na Resolu•‹o CMN n¼ 4.859, de 23 de outubro de 2020, o Conglomerado 
designou o Departamento de Compliance do Brasil como o —rg‹o respons‡vel pelo canal de comunica•‹o  
por meio do qual seus funcion‡rios, colaboradores, clientes, usu‡rios, parceiros ou fornecedores podem 
informar, sem a necessidade de se identificarem, situa•›es com ind’cios de ilicitude de qualquer natureza, 
relacionadas ˆs suas atividades .
Os procedimentos de utiliza•‹o do canal de comunica•‹o podem ser encontrados na internet, no seguinte 
endere•o: http://www.goldmansachs.com/disclaimer/canal-de-denuncia.html.
Endere•o Eletr ™nico
Em conformidade com a Resolu•‹o BCB n¼ 54/20 do BACEN, as informa•›es referentes ˆ gest‹o de 
riscos, ˆ apura•‹o do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA) e ˆ apura•‹o do Patrim™nio de 
Refer•ncia (PR) est‹o dispon’veis no site: https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-
disclosures/gestao-de-risco.html.
Canal de Comunica•‹o com o Pœblico Goldman Sachs Brasil:  0800 727 5764 e/ou 
contatogoldmanbrasil@gs.com.  Hor‡rio de funcionamento:  segunda-f eira ˆ sexta-f eira (exceto  
feriados),  das 9h ˆs 18h.

S‹o P aulo, 28 de fevereiro de 2023

DEMONSTRAÇÃO DE RESUL TA DO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021  
Em R$ mil,  exceto lucr o por a•‹o

Nota 2¼ Semestre 2022 2021
Receitas de intermedia•‹o financeira 32.332 56.040 18.065
 Receitas de jur os e similares 32.332 56.040 18.065
  Aplica•›es em oper a•›es compromissadas 15 (b) 4.564 7.898 2.693
  Aplica•›es em dep—sitos interÞnanceiros 15 (b) 25.684 44.403 14.016
  T’tulos e valores mobili‡rios 2.084 3.739 1.356
Despesas de intermedia•‹o financeira (265) (344) (99)
 Perdas l’quidas de ativ os e passiv os Þnanceir os (265) (344) (99)
  T’tulos e valores mobili‡rios (52) (131) (553)
  Instrumentos Þnanceiros derivativos 8 (d) (213) (213) 454
Resultado bruto da intermedia•‹o financeira 32.067 55.696 17.966
Outras receitas (despesas) operacionais 57.084 82.287 75.400
  Receitas de presta•‹o de ser vi•os 17 (b) 157.271 277.112 242.526
  Benef’cios a empregados 17 (c) (44.970) (100.732) (93.916)
  Despesas de remunera•‹o da Diretor ia 17 (c) (2.736) (5.975) (6.586)
  Outras despesas administrativas 17 (d) (40.385) (63.200) (47.933)
  Despesas tribut‡rias 17 (e) (13.165) (23.964) (19.783)
  Outras receitas/(despesas) operacionais 17 (f) 1.069 (954) 1.092
Resultado operacional 89.151 137.983 93.366
Resultado antes da trib uta•‹o sobre o lucr o 89.151 137.983 93.366
Imposto de renda e contrib ui•‹o social (36.305) (56.591) (40.112)
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Corrente 12 (a) (30.121) (60.493) (41.053)
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Dif erido 12 (b) (6.184) 3.902 941
Lucr o l’quido do semestre/e xerc ’cio 52.846 81.392 53.254
Lucr o l’quido do semestre/e xerc ’cio por a•‹o (em reais) 0,13 0,20 0,13

As notas explicativas da Administra•‹o s‹o par te integrante das demonstra•›es financeir as

DEMONSTRAÇÃO DE RESUL TA DO ABRANGENTE  
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 - Em R$ mil

Nota 2¼ Semestre 2022 2021
Lucr o l’quido do semestre/e xerc ’cio 52.846 81.392 53.254
Outr os resultados abrang entes (867) 1.940 (1.519)
Itens que ser‹o rec lassiÞcados subsequentemente
  ao resultado (867) 1.545 (1.519)
Ajuste de marca•‹o a mercado sobre pagamento baseado em
  a•›es , l’quido do efeito Þscal (tributos diferidos) (867) 1.545 (1.519)
Itens que n‹o ser‹o reclassiÞcados subsequentemente ao resultado Ð 395 Ð
Ajuste de avalia•‹o atuar ial - Plano de benef’cios deÞnidos,
 l’quido do efeito Þscal (tributos diferidos) 11 Ð 395 Ð
Resultado abrang ente do semestre/e xerc ’cio 51.979 83.332 51.735

As notas explicativas da Administra•‹o s‹o par te integrante das demonstra•›es financeir as

DEMONSTRAÇÃO DAS MUT AÇÕES DO P AT RIMÔNIO LÍQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 - Em R$ mil

Reserva de lucr os

Nota
Capital 
 social

Aumento 
 de capital

Reservas 
 de capital

Reserva 
 legal

Reserva 
 estatut‡ria

Outr os resultados 
 abrang entes

Lucr os 
 acum ulados Total

 Saldos em 31 de dez embr o de 2020 14 176.000 Ð 4.971 8.308 157.851 (1.790) Ð 345.340
 Aumento de Capital - Em fase de homologa•‹o Ð 163.000 Ð (6.000) (157.000) Ð Ð Ð
  Reconhecimento do plano baseado em a•›es Ð Ð Ð Ð Ð (1.519) Ð (1.519)
  Lucro l’quido do exerc’cio Ð Ð Ð Ð Ð Ð 53.254 53.254
  Destina•‹o do lucro l’quido Ð Ð Ð Ð Ð Ð Ð Ð
   Reserva legal Ð Ð Ð 2.663 Ð Ð (2.663) Ð
   Reserva estatut‡ria Ð Ð Ð Ð 50.591 Ð (50.591) Ð
 Saldos em 31 de dez embr o de 2021 14 176.000 163.000 4.971 4.971 51.442 (3.309) Ð 397.075
  Aumento de Capital 14 224.384 (163.000) (4.971) (4.971) (51.442) Ð Ð Ð
  Reconhecimento do plano baseado em a•›es Ð Ð Ð Ð Ð 1.545 Ð 1.545
  Remensura•‹o de plano de benef’cios definidos Ð Ð Ð Ð 395 Ð 395
  Lucro l’quido do exerc’cio Ð Ð Ð Ð Ð Ð 81.392 81.392
  Destina•‹o do lucro l’quido Ð Ð Ð Ð Ð Ð Ð
   Reserva legal Ð Ð Ð 4.070 Ð Ð (4.070) Ð
   Reserva estatut‡ria Ð Ð Ð Ð 77.322 Ð (77.322) Ð
 Saldos em 31 de dez embr o de 2022 14 400.384 Ð Ð 4.070 77.322 (1.369) Ð 480.407
  Saldos em 30 de junho de 2022 339.000 61.384 Ð 1.427 Ð (502) 27.119 428.428
  Aumento de Capital 14 61.384 (61.384) Ð Ð Ð Ð Ð Ð
  Reconhecimento do plano baseado em a•›es Ð Ð Ð Ð Ð (867) Ð (867)
  Lucro l’quido do semestre Ð Ð Ð Ð Ð Ð 52.846 52.846
  Destina•‹o do lucro l’quido Ð Ð Ð Ð Ð Ð Ð Ð
   Reserva legal Ð Ð Ð 2.643 Ð Ð (2.643) Ð
   Reserva estatut‡ria Ð Ð Ð Ð 77.322 Ð (77.322) Ð
 Saldos em 31 de dez embr o de 2022 14 400.384 Ð Ð 4.070 77.322 (1.369) Ð 480.407

As notas explicativas da Administra•‹o s‹o par te integrante das demonstra•›es financeir as

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA  
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 - Em R$ mil

Nota 2¼ Semestre 2022 2021
Atividades operacionais
Lucr o l’quido ajustado do semestre/e xerc ’cio 57.202 75.417 52.174
Lucro l’quido do semestre/exerc’cio 52.846 81.392 53.254
Ajustes ao lucr o l’quido 4.356 (5.975) (1.080)
 Outras receitas/(despesas) operacionais (2.155) (2.732) (517)
 Deprecia•›es 17 (d) 327 659 378
 Ativos e passivos Þscais diferidos 12 (b) 6.184 (3.902) (941)
Varia•›es de ativ os e obriga•›es (20.439) (45.027) (75.821)
 (Aumento)/redu•‹o em instr umentos Þnanceiros (33.019) (87.863) (108.226)
 (Aumento)/redu•‹o em ativ os Þscais e obriga•›es
  Þscais correntes 15.485 46.224 41.549
 (Aumento)/redu•‹o em outros ativ os 596.678 65.764 (50.295)
 (Redu•‹o)/aumento em outros passiv os (612.694) (74.240) 67.055
 Imposto de renda e contribui•‹o social pagos 8.506 (27.901) (37.780)
 Juros recebidos 4.605 32.989 11.876
Caixa gerado/(utilizado) nas atividades operacionais 36.763 30.390 (23.647)
Atividades de in vestimento
 Aquisi•‹o de imobilizado de uso 9 Ð (200) (3.014)
Caixa utilizado nas atividades de in vestimento Ð (200) (3.014)
Aumento/(Redu•‹o) do caixa e equiv alentes a caixa 36.763 30.190 (26.661)
 Caixa e equivalentes a caixa no in’cio do
  semestre/exerc’cio 7 46.053 52.626 79.287
 Caixa e equivalentes a caixa no final do
  semestre/exerc’cio 7 82.816 82.816 52.626
Aumento/(Redu•‹o) do caixa e equiv alentes a caixa 36.763 30.190 (26.661)

As notas explicativas da Administra•‹o s‹o par te integrante das demonstra•›es financeir as

NOT AS EXPLICA TIV AS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021  
Em R$ mil

 1  CONTEXTO OPERACIONAL

Com o objetivo de complementar as atividades desenvolvidas no Brasil nas ‡reas de banco de 
investimento, renda fixa e consultoria financeira (advisory), bem como instituir a presta•‹o de servi•os 
de corretagem para clientes locais e clientes institucionais estrangeiros que investem no pa’s, o Grupo 
Goldman Sachs (ÒGrupoÓ) constituiu a Goldman Sachs do Brasil Corretora de T’tulos e Valores 
Mobili‡rios S.A. (ÒCorretoraÓ), sociedade de capital fechado e subsidi‡ria integral do Goldman Sachs 
do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (ÒBancoÓ).
O Banco, como l’der, e a Corretora, sua subsidi‡ria integral, formam o Conglomerado Financeiro 
Goldman Sachs (ÒConglomeradoÓ).
A Corretora Ž parte integrante do Grupo Goldman Sachs e desde o in’cio das suas atividades vem 
desenvolvendo plataforma para novos neg—cios relacionados ˆs atividades financeiras do Grupo no 
Brasil e no exterior. As opera•›es s‹o conduzidas no contexto do conjunto das empresas do Grupo, 
atuando no mercado nacional e internacional de forma integrada, tendo os custos dessa estrutura 
apropriados em cada unidade de neg—cio correspondente.
Como ocorre nas opera•›es do Grupo no Brasil, a Corretora conta com todo o suporte de recursos 
humanos, tecnol—gicos e de capital para assegurar o n’vel de servi•os prestados aos seus clientes, 
bem como o atendimento ˆs exig•ncias estabelecidas na legisla•‹o vigente, regulamentos e pr‡ticas 
de mercado em vigor.
A Corretora recebeu autoriza•‹o de funcionamento do Banco Central do Brasil (ÒBACENÓ) em 09 de 
maio de 2008.
Em 16 de dezembro de 2008, a Corretora teve seu pedido de admiss‹o aprovado pelo Conselho de 
Administra•‹o da B3 S .A. - Brasil, Bolsa, Balc‹o .
Em 02 de fevereiro de 2009, a Corretora come•ou a executar ordens no mercado de a•›es e em  
21 de setembro de 2010, passou a executar ordens no mercado de futuros, ap—s obter direito de 
negocia•‹o no segmento B3.
Em 27 de dezembro de 2012, o Comit• de Certifica•‹o do PQO - Programa de Qualifica•‹o 
Operacional da B3 S.A.- Brasil, Bolsa, Balc‹o (ÒB3Ó) renovou o selo de Qualifica•‹o ÒExecution BrokerÓ 
da Corretora para os segmentos Bovespa e BM&F, selo este que qualifica a corretora que possui foco 
na intermedia•‹o profissional de v alores mobili‡rios quanto ao alto padr‹o de seus ser vi•os .
Em 18 de setembro de 2017, o PQO concedeu o selo de Qualifica•‹o ÒNonresident Investor BrokerÓ 
para a Corretora, selo este que identifica o Participante de Negocia•‹o Pleno e o Participante de 
Negocia•‹o que possuem estrutura organizacional e tecnol—gica especializada na prospec•‹o de 
clientes, presta•‹o de servi•os de atendimento consultivo assim como execu•‹o de ordens e 
distribui•‹o de produtos da B3 par a investidores n‹o residentes .
Em 28 de fevereiro de 2023, a Diretoria aprovou as demonstra•›es financeiras relativas ao exerc’cio 
findo em 31 de dezembro de 2022.

 2  APRESENTA‚ ÌO  DAS DEMONSTRA‚ÍES FINANCEIRAS

As demonstra•›es financeiras foram elaboradas de acordo com as pr‡ticas cont‡beis adotadas no 
Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por A•›es - Lei n¼ 6.404/76 e altera•›es introduzidas 
pelas Leis n¼ 11.638/07 e n¼ 11.941/09, associadas ˆs normas e instru•›es do Conselho Monet‡rio 
Nacional (ÒCMNÓ) e do BACEN.
O Comit• de Pronunciamentos Cont‡beis (ÒCPCÓ) emitiu pronunciamentos relacionados ao processo 
de converg•ncia cont‡bil internacional, aprovados pela Comiss‹o de Valores Mobili‡rios (ÒCVMÓ), 
porŽm nem todos foram homologados pelo BACEN. Desta forma, o Banco, conforme aplic‡vel, na 
elabora•‹o das demonstra•›es financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos j‡ homologados 
pelo BACEN e altera•›es poster iores:
1. CPC 00 (R1) - Estrutura conceitual para relat—rio financeiro - homologado pela Resolu•‹o CMN 
n¼ 4.924/21.
2. CPC 01 (R1) - Redu•‹o ao valor recuper‡vel de ativos - homologado pela Resolu•‹o CMN 
n¡ 4.924/21.
3. CPC 03 (R2) - Demonstra•‹o dos fluxos de caixa - homologado pela Resolu•‹o CMN n¡ 4.818/20.
4. CPC 04 (R1) - Ativo Intang’vel - homologado pela Resolu•‹o CMN n¼ 3.604/08.
5. CPC 05 (R1) - Divulga•‹o sobre partes relacionadas - homologado pela Resolu•‹o CMN 
n¡ 4.818/20.
6. CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em a•›es - homologado pela Resolu•‹o CMN n¼ 3.989/11.
7. CPC 23 - Pol’ticas cont‡beis, mudan•a de estimativa e retifica•‹o de erro - homologado pela 
Resolu•‹o CMN n¼ 4.924/21.
8. CPC 24 - Evento subsequente - homologado pela Resolu•‹o CMN n¼ 4.818/20.
9. CPC 25 - Provis›es , passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolu•‹o 
CMN n¡ 3.823/09.
10. CPC 27 - Ativo imobilizado - homologado pela Resolu•‹o CMN n¼ 4.535/16.
11. CPC 33 (R1) - Benef’cios a empregados - homologado pela Resolu•‹o CMN n¡ 4.877/20.
12. CPC 41 - Resultado por a•‹o - homologado pela Resolu•‹o CMN n¼ 4.818/20.
13. CPC 46 - Mensura•‹o do v alor justo - homologado pela Resolu•‹o CMN n¼ 4.924/21.
14. CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente - homologado pela Resolu•‹o CMN n¼ 4.924/21.
Na elabora•‹o das demonstra•›es financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na 
determina•‹o de ativos, passivos, receitas e despesas, de acordo com as pr‡ticas cont‡beis adotadas 
no Brasil, aplicadas a institui•›es financeiras. Os resultados efetivos podem ser diferentes das 
estimativas e premissas adotadas.
A Resolu•‹o CMN n¼ 4.818/20 e a Resolu•‹o BCB n¼ 2/20 estabelecem os critŽrios gerais e 
procedimentos para elabora•‹o e divulga•‹o das demonstra•›es financeiras. As normas citadas 
entraram em vigor em 1¼ de janeiro de 2021 sendo aplic‡veis na elabora•‹o , divulga•‹o e remessa de 
demonstra•›es financeiras a partir de sua entrada em vigor. A Resolu•‹o BCB n¼ 2/20, entre outros 
requisitos, determinou a evidencia•‹o em nota explicativa, de forma segregada, dos resultados 
recorrentes e n‹o recorrentes .
Diante disso, as demonstra•›es financeir as passam a ser apresentadas da seguinte forma:
1 - Apresenta•‹o:
As contas do Balan•o Patrimonial est‹o apresentadas por ordem decrescente de liquidez e 
exigibilidade, sem segrega•‹o entre circulante e n‹o circulante. As aberturas por prazo de realiza•‹o 
e exigibilidade para os grupos de ativos e passivos relevantes est‹o apresentadas nas notas 
explicativas ˆs demonstra•›es financeiras, conforme op•‹o prevista no par‡grafo œnico, do artigo 23 
da Resolu•‹o BCB n¼ 2/20.
Os saldos do Balan•o Patrimonial do per’odo est‹o apresentados comparativamente com o final do 
exerc’cio social imediatamente anterior e as demais demonstra•›es est‹o comparadas com os 
mesmos per’odos do exerc’cio social anterior para as quais foram apresentadas; e as notas 
explicativas necess‡rias para o correto entendimento est‹o apresentadas de forma comparativa, 
quando relevantes para a compreens‹o do conjunto das demonstr a•›es do per ’odo.
Balan•o P atrimonial
Em conformidade com a Resolu•‹o BCB n¼ 2/20, no Balan•o Patrimonial foram apresentados os 
saldos de todos os grupamentos cont‡beis relevantes para a correta compreens‹o da situa•‹o 
patrimonial do Banco, respeitando-se as informa•›es m’nimas e xigidas pela norma.
(a) No ativ o:
¥ Instrumentos financeir os:  composto por aplica•›es interfinanceiras de liquidez e t’tulos e 
valores mobili‡rios.
¥ Ativ os fiscais correntes e dif eridos:  apresentado de forma segregada do grupo ÒOutros ativosÓ Ž 
composto por imposto de renda e contribui•‹o social diferidos e impostos e contribui•›es a compensar.
(b) No passiv o:
¥ Obriga•›es fiscais correntes e dif eridas:  apresentado de forma segregada do grupo ÒOutros 
passivosÓ e composto por imposto de renda e contribui•‹o social correntes e diferidos e obriga•›es 
fiscais e previdenci‡rias.
Demonstra•‹o do Resultado
Da mesma forma, em conformidade com a Resolu•‹o BCB n¼ 2/20, na Demonstra•‹o do Resultado 
foram apresentados os saldos relativos a todos os grupamentos cont‡beis relevantes para a 
compreens‹o do desempenho da Corretora no per’odo, especificando, no m’nimo, as seguintes 
informa•›es:  (i) principais receitas e despesas de intermedia•‹o financeira, (ii) resultado de 
intermedia•‹o financeira, (iii) outras receitas operacionais, (iv) principais despesas operacionais, (v) 
despesas de provis›es , (vi) resultado operacional, (vii) principais itens de outras receitas e despesas, 
(viii) resultado antes dos tributos e participa•›es , (ix) tributos e participa•›es sobre o lucro, (x) 
resultado l’quido, e (xi) resultado l’quido por a•‹o .

As receitas e despesas de intermedia•‹o financeira foram segregadas entre receitas e despesas de 
juros e similares, ganhos ou perdas l’quidos de ativos e passivos financeiros e ganhos ou perdas 
l’quidos com varia•‹o cambial.
As despesas anteriormente denominadas Òde pessoalÓ passaram a ser identificadas como benef’cios 
a empregados, de acordo com o disposto no CPC 33 e despesas de remunera•‹o da Diretor ia.
Demonstra•‹o do Resultado Abrang ente
A Demonstra•‹o do Resultado Abrangente Ž apresentada em sequ•ncia ˆ Demonstra•‹o do 
Resultado. Na Demonstra•‹o do Resultado Abrangente est‹o apresentadas as seguintes informa•›es:  
(i) resultado l’quido do per’odo, e (ii) outros resultados abrangentes do per’odo, segregados entre itens 
que ser‹o reclassificados par a o resultado e itens que n‹o ser ‹o reclassificados par a o resultado.
O valor do efeito tribut‡rio relativo a cada componente est‡ divulgado na nota 12 (b).
2 - Normas cont‡beis emitidas recentemente aplic‡ veis a e xerc ’cios futur os:
I - Em novembro de 2021 foi publicada a Resolu•‹o CMN n¡ 4.966, que trata sobre os conceitos e 
critŽrios cont‡beis aplic‡veis a instrumentos financeiros, bem como para a designa•‹o e o 
reconhecimento das rela•›es de prote•‹o (contabilidade de hedge) buscando a converg•ncia do 
critŽrio cont‡bil do COSIF para os requerimentos da norma internacional do IFRS 9. A Resolu•‹o 
entra em vigor em 1¡ de janeiro de 2025.
Visando atender o Artigo 76 da Resolu•‹o CMN n¼ 4.966/21, a Corretora elaborou um plano para a 
implementa•‹o da regulamenta•‹o cont‡bil estabelecida na Resolu•‹o , cujas etapas est‹o 
evidenciadas a seguir.
¥ Diagn—stico e planejamento
A fase de diagn—stico e planejamento Ž de extrema import‰ncia pois impacta na adequa•‹o de 
diversas ‡reas da organiza•‹o e requer a participa•‹o de equipes multidisciplinares, adequa•‹o de 
sistemas tecnol—gicos, reestrutura•‹o de modelo de neg—cio, an‡lise de impactos tribut‡rios bem 
como avalia•‹o das assimetr ias cont‡beis.
¥ Implementa•‹o e testes
Na fase de implementa•‹o e testes, a Administra•‹o avaliar‡ os impactos do reprocessamento das 
carteiras na data-base de 31 de dezembro de 2024.
O plano de implementa•‹o detalhado foi aprovado pela diretoria em 30 de junho de 2022, e de acordo 
com Resolu•‹o CMN n¼ 5.019/22 o mesmo permanece dispon’vel ao BACEN. Cabe ressaltar que a 
implementa•‹o do plano aprovado est‡ condicionado ˆs novas regulamenta•›es a serem emitidas 
pelo BACEN e pela Receita Federal do Brasil, e quaisquer altera•›es ser‹o submetidas novamente ̂ s 
devidas aprova•›es .
II - Em dezembro de 2021 foi publicada a Resolu•‹o CMN n¡ 4.975 que estabelece a observ‰ncia ao 
Pronunciamento TŽcnico do Comit• de Pronunciamentos Cont‡beis (CPC) 06 (R2) - Arrendamentos, 
no reconhecimento, na mensura•‹o , na apresenta•‹o e na divulga•‹o de opera•›es de arrendamento 
mercantil. A norma entra em vigor em 1¡ de janeiro de 2025. A Administra•‹o iniciou as avalia•›es de 
impacto e altera•›es de vidas.
III - Em 04 de novembro de 2022, foi publicada a Instru•‹o Normativa BCB n¼ 319 que estabelece os 
procedimentos para o registro cont‡bil de obriga•›es tribut‡rias em discuss‹o judicial. A norma busca 
converg•ncia ao IAS 37 - Provis‹o , passivos e ativos contingentes - recepcionado pela Resolu•‹o 
CMN n¼ 3.823/09 - e esclarece que o passivo das obriga•›es tribut‡rias somente deve ser reconhecida 
contabilmente caso seja prov‡vel a sa’da de recursos para liquidar, devendo a avalia•‹o dessa 
probabilidade ser efetuada pela pr—pria institui•‹o sujeita a honrar a obriga•‹o no futuro. A 
Administra•‹o est‡ a valiando impactos desta normativa.
IV- A Lei n¼ 14.467/2022 alterou o tratamento tribut‡rio aplic‡vel ˆs perdas incorridas no recebimento 
de crŽditos decorrentes das atividades das Institui•›es financeiras e demais institui•›es autorizadas 
a funcionar pelo BACEN. A principal altera•‹o est‡ na dedu•‹o das perdas incorridas na determina•‹o 
do Lucro Real e da base de c‡lculo da CSLL. Esta lei entrar‡ em vigor a partir de 1¼ de janeiro de 2025.
3 - Outras considera•›es:
I - Em junho de 2021 foi emitida a Resolu•‹o CMN n¡ 4.924/2021, com vig•ncia a partir de janeiro de 
2022, que consolida e disp›e sobre princ’pios gerais para reconhecimento, mensura•‹o , escritura•‹o 
e evidencia•‹o cont‡beis. Quanto ao conteœdo da resolu•‹o , as principais mudan•as trazidas s‹o 
referentes a aprova•‹o do CPC 47 e a possibilidade de utiliza•‹o de uma taxa alternativa ˆ de c‰mbio 
ˆ vista para convers‹o de transa•›es e de demonstra•›es em moeda estrangeira para a moeda 
nacional. A Administra•‹o optou pela n‹o altera•‹o para taxa alternativa em fun•‹o da n‹o aprova•‹o 
do uso pela Receita Federal do Brasil, criando assimetria entre a contabilidade e a base fiscal.
II - Em 27 de maio de 2021 foi publicada a Resolu•‹o CMN n¡ 4.911 e, em setembro de 2021, foi 
publicada a Resolu•‹o BCB n¡ 146,  as quais entram em vigor em 1¼ de janeiro de 2022 e prop™s 
altera•›es nos documentos e divulga•›es a serem realizados com extin•‹o dos seguintes relat—rios: (i) 
Balancete e Balan•o do Conglomerado Financeiro (documentos 4040 e 4046); (ii) Demonstra•›es  
Financeiras Conglomerado Prudencial com Notas Explicativas/ Parecer do Auditor. A Resolu•‹o mantŽm 
a obrigatoriedade de publica•‹o dos documentos: (i) Balancete Patrimonial Anal’tico Ð Conglomerado 
Prudencial (CADOC 4060)  (ii) Balan•o Patrimonial - Conglomerado Prudencial (CADOC 4066) ; e (iii) 
Relat—rio do Conglomerado Prudencial. A Administra•‹o optou pela n‹o publica•‹o das demonstra•›es  
financeiras do conglomerado prudencial para o exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022.
III - Concomitante ˆ Resolu•‹o CMN n¡ 4.911 mencionada anteriormente, foi publicada em 19 de 
outubro de 2022, a Instru•‹o Normativa BCB n¡ 311, ao qual estabelece os procedimentos para a 
remessa do Relat—rio do Conglomerado Prudencial ao qual deve-se observar o leiaute definido pelo 
BCB que deve conter: Demonstrativo da Posi•‹o Patrimonial, Demonstrativo do Resultado Abrangente, 
Demonstrativo das Muta•›es do Patrim™nio L’quido, bem como Aquisi•›es , vendas e reestrutura•›es 
societ‡rias ocorridas no per’odo, desdobramentos de resultado em itens recorrentes e n‹o recorrente, 
outros eventos relevantes ocorridos no per’odo, e o relat—rio de assegura•‹o razo‡vel pelo 
auditor independente.
A Administra•‹o declara que as divulga•›es realizadas na demonstra•‹o financeira individual da 
Corretora evidenciam todas as informa•›es relevantes, utilizadas na sua gest‹o e que as pr‡ticas 
cont‡beis foram aplicadas de maneira consistente entre os per’odos.

 3  PRINCIPAIS POLêTICAS CONTçBEIS

a. Apura•‹o do resultado:
O resultado Ž apurado pelo regime de compet•ncia, que estabelece que as receitas e despesas 
devem ser inclu’das na apura•‹o dos resultados dos per’odos em que ocorrerem, sempre 
simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.
b. Caixa e equiv alentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa est‹o compostos por saldos em conta corrente e aplica•›es 
interfinanceiras de liquidez cujo vencimento na data da aquisi•‹o Ž igual ou inferior a 90 dias, de 
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e sujeito a risco insignificante de mudan•a 
de valor.
c. Instrumentos financeir os:
¥ Aplica•›es interfinanceiras de liquidez
S‹o demonstradas pelo valor aplicado acrescido dos rendimentos proporcionais auferidos atŽ a data 
do balan•o.
¥ T’tulos e v alores mobili‡rios
De acordo com a Circular n¼ 3.068/01, do BACEN, os t’tulos e valores mobili‡rios s‹o classificados em 
tr•s categorias distintas, conforme inten•‹o da Administra•‹o , atendendo aos seguintes critŽrios de 
contabiliza•‹o:  (i) T’tulos para negocia•‹o:  s‹o avaliados pelo valor de mercado, e seus ajustes s‹o 
contabilizados em contrapartida ˆ conta adequada de receitas e despesas do per’odo; (ii) T’tulos 
dispon’veis para venda: contabilizados pelo custo de aquisi•‹o , acrescido dos rendimentos auferidos, 
os quais s‹o reconhecidos no resultado do per’odo, e ajustados pelo valor de mercado. Os ganhos e 
perdas n‹o realizados, l’quidos dos efeitos tribut‡rios, decorrentes das varia•›es no valor de mercado 
s‹o reconhecidos em conta destacada do patrim™nio l’quido sob o t’tulo de ÒAjuste ao valor de 
mercado - TVMÓ; (iii) T’tulos mantidos atŽ o vencimento: s‹o adquiridos com a inten•‹o e a capacidade 
financeira para serem mantidos atŽ o vencimento. S‹o contabilizados pelo custo de aquisi•‹o , 
acrescido dos rendimentos auferidos, os quais s‹o reconhecidos no resultado do per’odo. Os t’tulos 
classificados na categoria ÒT’tulos para negocia•‹oÓ s‹o apresentados no ativo circulante, 
independente do seu vencimento.
¥ Instrumentos financeir os deriv ativos
Em conformidade com a Circular n¼ 3.082/02 do BACEN, os instrumentos financeiros derivativos, 
compostos pelas opera•›es a termo, est‹o classificados na categoria de instrumentos financeiros 
derivativos n‹o considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado, com os ganhos 

e perdas realizados e n‹o realizados reconhecidos diretamente no resultado .
d. Saldos de opera•›es em moeda estrang eira:
Durante o exerc’cio findo em 2022, os saldos de opera•›es em moeda estrangeira s‹o demonstrados 
com base na PTAX de fechamento na data do encerramento do semestre e exerc’cio. A taxa PTAX 
corresponde ˆs mŽdias ar itmŽticas das taxas de compra e de venda realizadas diariamente.
e. Imobilizado de uso e deprecia•›es acum uladas:
Demonstrado ao custo de aquisi•‹o , deduzido da deprecia•‹o acumulada. A deprecia•‹o do 
imobilizado Ž calculada e registrada com base no mŽtodo linear, considerando-se as taxas que 
contemplam a vida œtil econ™mica do bem.
f. Redu•‹o ao v alor recuper‡ vel de ativ os:
O CPC 01 (R1) - Redu•‹o ao valor recuper‡vel de ativos, aprovado pela Resolu•‹o CMN n¼ 4.924/21, 
estabelece a necessidade das entidades efetuarem uma an‡lise peri—dica para verificar o grau de valor 
recuper‡vel dos ativos imobilizados. Nesse sentido, uma perda Ž reconhecida quando o valor cont‡bil 
do ativo excede seu valor recuper‡vel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo 
menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para o exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022, 
a Administra•‹o n‹o identificou nenhuma perda em rela•‹o ao valor recuper‡vel de ativos n‹o 
financeiros a ser reconhecida nas demonstra•›es financeir as.
g. Outr os ativ os e passiv os cir culantes e n‹o cir culantes:
Os ativos circulantes s‹o demonstrados ao custo de aquisi•‹o acrescidos dos rendimentos e das 
varia•›es monet‡rias e cambiais incorridas deduzindo-se, quando aplic‡vel, as correspondentes 
rendas de realiza•›es futur as e/ou as provis›es par a perdas.
Os passivos circulantes s‹o demonstrados pelos valores conhecidos ou calcul‡veis, deduzidos das 
correspondentes despesas a apropriar e acrescidos dos encargos e varia•›es monet‡rias (em base 
Òpro rataÓ) e cambiais incorridos atŽ a data de encerramento do balan•o.
h. Ativ os e obriga•›es fiscais correntes e dif eridos:
A Resolu•‹o CMN n¼ 4.842/20 consolidou os critŽrios gerais para mensura•‹o e reconhecimento de 
ativos e passivos fiscais, correntes e diferidos, pelas institui•›es financeiras e demais institui•›es 
autorizadas a funcionar pelo BACEN e a Resolu•‹o BCB n¼ 15/20 consolidou os procedimentos a 
serem observados pelas institui•›es autor izadas a funcionar pelo BACEN na constitui•‹o ou baixa do 
ativo fiscal diferido e na divulga•‹o de informa•›es sobre ativos ou passivos fiscais diferidos em 
notas explicativas.
A provis‹o para imposto de renda federal foi constitu’da utilizando a al’quota-base de 15% do lucro 
tribut‡vel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro excedente a R$ 120 mil no semestre. A provis‹o 
para contribui•‹o social f oi constitu’da ˆ al’quota de 15% do lucro tr ibut‡vel.
Ativo e passivo fiscal diferidos referem-se, principalmente, aos ajustes tempor‡rios ˆs bases de IRPJ 
e da CSLL, sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribu’veis ˆs diferen•as entre os 
critŽrios cont‡beis e a legisla•‹o fiscal per tinente.
Considerando as perspectivas de realiza•‹o dos ativ os fiscais diferidos, em 31 de dezembro de 2022, 
a Corretora manteve registrado: (i) ativo fiscal diferido de IRPJ com a al’quota nominal de 25% sobre 
os ajustes tempor‡rios a serem realizados; e (ii) ativo fiscal diferido relativo ̂  CSLL, o qual foi calculado 
mediante a utiliza•‹o da al’quota aplic‡ vel de 15% .
A Medida Provis—ria (MP) n¼ 1.115/22, convertida em Lei n¼ 14.446 em 02 de setembro de 2022, 
alterou a al’quota da CSLL para as corretoras de valores mobili‡rios de qualquer espŽcie de 15% para 
16%, para o per’odo de 1¼ de agosto de 2022 atŽ o dia 31 de dezembro de 2022, com o restabelecimento 
da al’quota de 15% a partir de 1¼ de janeiro de 2023.
A compensa•‹o dos saldos de preju’zo fiscal e base negativa de contribui•‹o social com resultados 
positivos em exerc’cios futuros est‡ limitada a 30% do referido lucro se maior que o total de ativo fiscal 
diferido constitu’do.
i. Conting •ncias:
O reconhecimento, a mensura•‹o e a divulga•‹o dos ativos contingentes, obriga•›es legais (fiscais e 
previdenci‡rias) e provis‹o para demandas judiciais e administrativas s‹o efetuados de acordo com os 
critŽrios definidos na Resolu•‹o CMN n¼ 3.823/09, que aprovou o Pronunciamento TŽcnico n¼ 25, 
emitido pelo CPC. As provis›es para passivos contingentes de natureza tribut‡ria, trabalhista e c’vel, 
quando aplic‡vel, s‹o constitu’das e reavaliadas periodicamente pela Administra•‹o , que leva em 
considera•‹o , entre outros fatores, as possibilidades de •x ito das a•›es e a opini‹o de seus consultores 
jur’dicos, bem como, modelos e critŽrios que permitam a sua mensura•‹o da forma mais adequada 
poss’vel, apesar das incertezas inerentes ao seu prazo e valor.
As conting•ncias passivas s‹o reconhecidas contabilmente quando, baseado na opini‹o de assessores 
jur’dicos e da Administra•‹o , for considerado prov‡vel o risco de perda de uma a•‹o judicial ou 
administrativa, com uma prov‡vel sa’da de recursos para a liquida•‹o das obriga•›es e quando os 
montantes envolvidos forem mensur‡veis com suficiente seguran•a. Os passivos contingentes 
classificados como perdas poss’veis pelos assessores jur’dicos s‹o apenas divulgados em notas 
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota n‹o requerem provis‹o e divulga•‹o .
j. Benef’cios a empregados e P agamento baseado em a•›es:
O reconhecimento, mensura•‹o e divulga•‹o dos benef’cios a empregados s‹o efetuados de acordo 
com os critŽrios estabelecidos pelo CPC 33 (R1) - Benef’cios a Empregados, aprovado pela Resolu•‹o 
CMN n¼ 4.877/20.
Em conformidade com a Resolu•‹o CMN n¼ 4.877/20, que disp›e sobre os critŽrios gerais para 
mensura•‹o e reconhecimento de obriga•›es sociais e trabalhistas pelas institui•›es financeiras 
autorizadas a funcionar pelo BACEN, a Administra•‹o da Corretora, atravŽs de estudo tŽcnico, 
verificou que h‡ passivo atuarial a ser reconhecido nos termos do referido Pronunciamento TŽcnico 
para o exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022.
Os funcion‡rios eleg’veis da Corretora participam do Plano de Incentivo de A•›es da The Goldman 
Sachs Group, Inc. atravŽs do recebimento de unidades de a•›es restritas (ÒRSUsÓ). A mensura•‹o das 
RSUs Ž baseada no nœmero de a•›es concedidas multiplicado pelo valor da a•‹o na data da 
concess‹o , sendo a despesa auferida refletida no resultado ao longo do per’odo de aquisi•‹o de direito 
(vesting period) em contrapartida ao patrim™nio l’quido, em conformidade ao Pronunciamento TŽcnico 
CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em a•›es (nota 16 (b)) e reclassificado para rubrica do passivo, 
ÒOutros Passivos - Valores a pagar a sociedades ligadasÓ, em fun•‹o do acordo de repagamento entre 
a Corretora e o controlador, The Goldman Sachs Group, Inc.
k. Resultado recorrente e n‹o recorrente:
A Resolu•‹o BCB n¼ 2/20 determina que as Institui•›es Financeiras devem apresentar em suas notas 
explicativas, de forma segregada, os resultados recorrentes e n‹o recorrentes incorridos no per’odo. 
Considera-se resultado n‹o recorrente o resultado que: I - n‹o esteja relacionado ou esteja relacionado 
incidentalmente com as atividades t’picas da institui•‹o;  e II - n‹o esteja previsto para ocorrer com 
frequ•ncia nos e xerc’cios futuros (nota 17(g)).

Valor | Quinta-feira, 2 de Março de 2023

Documento assinado digitalmente
conforme MP nº 2.200-2 de
24/08/2001,que institui a Infraestrutura
de Chaves Públicas Brasileira - ICP-Brasil.

Hash:1677710641c40a660ad4fa4638bc2b9ca2f0db1314

Certificado por Editora Globo SA
04067191000160 Pub: 02/03/2023

A autenticidade deste documento
pode ser conferida através do QR Code
ou pelo link

https://publicidadelegal.valor.com.br/valor/2023/03/02/GOLDMANSACHS1567988802032023.pdf



NOT AS EXPLICA TIV AS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 - Em R$ mil

GOLDMAN SACHS DO BRASIL C.T .V.M. S.A.
Rua Leopoldo Couto de Ma galh‹es J œnior n¼ 700, 16¼ andar - parte, 17¼ andar e 18¼ andar, CEP: 04542-000

CNPJ n¼ 09.605.581/0001-60

 4   GERENCIAMENTO DE CAPITAL

A pol’tica de gerenciamento de capital do Conglomerado foi criada em conformidade com a Resolu•‹o 
CMN n¼ 4.557/17 e Resolu•‹o CMN n¼ 4.745/19. Tal medida est‡ alinhada com as recomenda•›es 
do Comit• de Basileia para fortalecer o sistema financeiro, incentivar melhores pr‡ticas de gest‹o e 
avalia•›es de risco, assegurar a manuten•‹o de valores apropriados de capital e planejar futuras 
necessidades de capital.
A adequa•‹o de capital Ž de fundamental import‰ncia para o Conglomerado. O objetivo do 
Conglomerado Ž ser capitalizado de forma conservadora, com rela•‹o aos seus n’veis de risco e em 
compara•‹o com as exig•ncias e padr›es de refer•ncia externos. Assim sendo, o Conglomerado 
implementou uma pol’tica abrangente de Gerenciamento de Capital (ÒPol’ticaÓ) que se destina a 
definir e manter um valor apropriado de capital.
Os n’veis de capital do Conglomerado s‹o determinados, principalmente, pelos requisitos 
regulat—rios, podendo ser tambŽm influenciados por outros fatores, tais como, expectativas de novos 
neg—cios e condi•›es de mercado.
Os fatores que influenciam na revis‹o da pol’tica de gerenciamento de capital incluem, dentre outros:
¥ Leis, regulamentos e orienta•›es regulat—rias pertinentes;
¥ As avalia•›es de r isco do Conglomerado, incluindo os riscos de reputa•‹o e estr atŽgicos;
¥ A avalia•‹o da estr utura de capital ideal do Conglomerado;
¥ Ambientes de mercado e econ™mico;
¥ Os neg—cios conduzidos pelo Conglomerado; e
¥ Os instrumentos de capital.
a. Estrutura de capital
As principais exig•ncias de capital no Br asil que impactam o Conglomerado:
¥ Exig•ncias de capital - Basileia - O BACEN supervisiona o sistema banc‡rio brasileiro de acordo 
com as diretrizes do Comit• de Basileia e outras regulamenta•›es aplic‡veis, incluindo o Acordo de 
Capital da Basileia.
¥ Exig•ncias de capital - Limite de exposi•‹o por cl iente -  O CMN e o BACEN limitam a exposi•‹o 
total ˆs contr apartes em 25% do Capital Regulat—rio de N’vel 1 do Conglomerado.
¥ Limite de exposi•‹o cambial - De acordo com o artigo 1¼ da Resolu•‹o n¡ 3.488/07, o limite m‡ximo 
de exposi•‹o cambial foi estabelecido em 30% do Patrim™nio de Refer•ncia do 
Conglomerado Financeiro.
¥ Risco de Taxa de Juros na Carteira Banc‡ria (ÒIRRBBÓ) - O BACEN define metodologias e 
procedimentos para avalia•‹o da adequa•‹o de capital para risco de taxa de juros na carteira 
banc‡ria (IRRBB).
A meta do Conglomerado Ž manter um n’vel de capital pr—prio que exceda os limites m’nimos 
regulat—rios nos termos da regulamenta•‹o em vigor, bem como um buffer que reflita o ambiente do 
mercado, nossos neg—cios e futuras altera•›es regulat—rias.
b. Plano de conting •ncia de capital (CCP)
No caso de um poss’vel dŽficit em rela•‹o ˆ meta de capital, o Conglomerado manter‡ um Plano de 
Conting•ncia de Capital (ÒCCPÓ) que o possibilitar‡ responder rapidamente a um poss’vel dŽficit no 
capital em rela•‹o ˆ meta de capital. O CCP fornece uma estrutura para analisar e responder a uma 
defici•ncia efetiva ou observada, incluindo, entre outros, a identifica•‹o de fatores que desencadeiam 
uma defici•ncia de capital, bem como de fatores de redu•‹o e poss’veis a•›es . O CCP delineia 
procedimentos de comunica•‹o apropriados a serem seguidos durante um per’odo de crise, incluindo 
divulga•‹o interna de informa•›es , bem como garantia de comunica•‹o pontual com 
interessados externos.
Em conformidade com a Resolu•‹o BCB n¼ 54/20 do BACEN, as informa•›es referentes ˆ gest‹o de 
riscos, ˆ apura•‹o do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA) e ˆ apura•‹o do Patrim™nio 
de Refer•ncia (PR) est‹o dispon’veis no site: http://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/
regulatory-disclosures/gestao-de-risco.html.

 5  GERENCIAMENTO DE RISCO - VISÌ O GERAL

O Conglomerado acredita que gerir o risco de maneira eficiente Ž essencial para o sucesso do seu 
neg—cio. Desta forma, conta com abrangentes processos de gest‹o de risco, atravŽs do qual 
monitora, avalia e administra os riscos assumidos na realiza•‹o de suas atividades. Tais processos 
incluem a gest‹o da exposi•‹o ao risco de mercado, de crŽdito, de liquidez, operacional, jur’dico, 
regulat—rio e de reputa•‹o , incluindo tambŽm quest›es socioambientais e clim‡ticas. A estrutura de 
gest‹o de risco foi desenvolvida com base em tr•s componentes essenciais: governan•a, 
processos e pessoas.
¥ Governan•a:  A estrutura de governan•a do Conglomerado detŽm o conhecimento e a 
responsabilidade necess‡rios para a tomada de decis‹o em quest›es de gest‹o de risco, bem como 
para garantir a implanta•‹o de tais decis›es . A governan•a tem in’cio com a Diretoria do 
Conglomerado, que tem um papel significativo na revis‹o e aprova•‹o das pol’ticas e pr‡ticas de 
gest‹o de r isco, seja diretamente ou atravŽs de seus comit•s .
¥ Processos: S‹o mantidos pelo Conglomerado diversos processos, procedimentos e controles 
efetivos que s‹o componentes essenciais ˆ gest‹o de risco. O Conglomerado aplica uma estrutura 
rigorosa de controles de limites para controlar riscos em diversas transa•›es , produtos, neg—cios e 
mercados. Isso inclui o estabelecimento de limites de risco de crŽdito e de mercado em diversos 
n’veis, bem como o monitoramento di‡rio destes limites.
¥ Pessoas: A gest‹o de risco eficiente requer que as equipes que se envolvam na apura•‹o e 
avalia•›es destas quest›es possam interpret‡-las adequadamente e possam realizar ajustes 
cont’nuos ao portf—lio do Conglomerado.
O Comit• de Riscos do Conglomerado (GSBRC) tem a miss‹o de monitorar e controlar os riscos em 
todas as ‡reas de neg—cios que o Conglomerado atua no Brasil ou em todas as opera•›es afetadas 
pelo Brasil. As metodologias de gest‹o e controles de risco do Comit• s‹o consistentes com as 
metodologias do Comit• de Risco do Gr upo.
As obriga•›es e responsabilidades do Comit• incluem o monitoramento dos riscos de mercado, 
crŽdito, liquidez, operacional e social, ambiental e clim‡tico. Ao cumprir essas obriga•›es e 
responsabilidades, o Comit• deve considerar, entre outras coisas, o poss’vel efeito de quaisquer 
oportunidades de neg—cios, transa•›es , produtos, aquisi•›es , investimentos, atividades ou outros 
assuntos sobre a reputa•‹o do Conglomer ado.
a. Risco de crŽdito
Risco de crŽdito significa a possibilidade de perdas decorrentes de inadimpl•ncia ou de deteriora•‹o 
da qualidade do crŽdito de terceiros.
Em linha com os princ’pios da Resolu•‹o CMN n¼ 4.557/17, o Conglomerado possui uma estrutura e 
um normativo institucional de gerenciamento do risco de crŽdito, aprovado por seu Comit• de Risco .
A exposi•‹o ao risco de crŽdito do Conglomerado est‡ em sua maior parte relacionada ˆs opera•›es 
de clientes no mercado de balc‹o . O risco de crŽdito tambŽm Ž proveniente de recursos financeiros 
depositados em outros bancos, opera•›es de financiamento de t’tulos (tais como opera•›es 
compromissadas) e receb’veis.
A Gest‹o de Risco de CrŽdito tem como objetivo avaliar, monitorar e administrar o risco de crŽdito ao 
qual o Conglomerado est‡ exposto, e Ž independente em rela•‹o ˆs unidades de neg—cios (geradoras 
de receita).
O Comit• de Riscos do Conglomerado (GSBRC) revisa as pol’ticas e par‰metros de crŽdito 
estabelecidos pelos Comit•s Globais, adequando-os conforme necess‡rio para a Goldman Sachs 
Brasil, garantindo a conformidade com as exig•ncias regulat—rias locais.
As pol’ticas autorizadas pelos Comit•s Globais e local estabelecem o n’vel de aprova•‹o formal 
necess‡ria para que o Conglomerado assuma uma determinada exposi•‹o de risco em rela•‹o a um 
terceiro, levando em considera•‹o quaisquer disposi•›es de compensa•‹o , garantias e demais 
mitigadores de risco de crŽdito vigentes.
b. Risco de mer cado
O risco de mercado Ž o risco de perda de valor de uma carteira devido ˆs mudan•as nos pre•os 
de mercado.
O Conglomerado mantŽm sua carteira com o principal intuito de formar mercado para clientes e para 
atividades de investimento e crŽdito. Deste modo, mudan•as na carteira se baseiam no atendimento 
das solicita•›es de clientes e em oportunidades de investimento para o Conglomerado. A 
contabiliza•‹o da car teira Ž realizada a valor de mercado e, portanto, com flutua•‹o di‡r ia.
As categorias de risco de mercado incluem:
¥ Risco de taxa de juros: resultante, principalmente, das exposi•›es ˆs mudan•as no n’vel e inclina•‹o 
das curvas de rendimentos de juros, ˆs v olatilidades das taxas de juros e aos spreads de crŽdito.
¥ Risco de pre•o das a•›es:  decorrente das exposi•›es ˆs mudan•as de pre•os e volatilidades de 
cada a•‹o , cestas de a•›es e ’ndices de a•›es .
¥ Risco de taxa de c‰mbio: resultante das exposi•›es ˆs mudan•as nos pre•os ˆ vista, pre•os futuros 
e volatilidades das taxas de c‰mbio.
¥ Risco de pre•o de commodities: decorrente das exposi•›es ˆs mudan•as nos pre•os ˆ vista, pre•os 
futuros e volatilidades das mercadorias commodities.
A Gest‹o de Riscos de Mercado, que Ž independente em rela•‹o ˆs unidades geradoras de receita, 
est‡ diretamente subordinada ao diretor de riscos e tem a responsabilidade principal de avaliar, 
monitorar e gerir riscos de mercado.
Os riscos s‹o monitorados e controlados por meio de uma supervis‹o rigorosa e tambŽm atravŽs das 
fun•›es independentes de controle e de suporte, que se estendem a todos os neg—cios globais 
do Conglomerado.
S‹o empregadas diversas mŽtricas de risco para calcular a dimens‹o das perdas em potencial, tanto para 
movimentos de mercado suaves como para os mais extremos, dentro de horizontes de curto e longo prazo.
As mŽtricas de risco usadas para horizontes de curto prazo incluem VaR (ÒValue at RiskÓ) e mŽtricas 
de sensibilidade. Para horizontes de longo prazo, as principais mŽtricas de risco s‹o os testes de 
estresse (Òstress-testÓ).
Value at Risk: O VaR Ž a perda potencial em valor das posi•›es em uma carteira devido a mudan•as 
adversas de vari‡veis de mercado, em um determinado per’odo de tempo, com um grau de confian•a, 
sendo normalmente empregado um horizonte de um dia com 95% de confian•a. O modelo captura 
riscos e a diversifica•‹o do risco agregado do Conglomerado, o qual avalia a exatid‹o do modelo 
atravŽs de backtesting di‡rio
Fator de risco 2022 2021
Taxa de juros 13,77 5,69
Moedas 9,44 12,28
A•›es 1,67 1,45
Commodities Ð 0,06
Total 19,83 13,84
Efeito da diversifica•‹o (5,11) (5,58)
An‡lise de cen‡rios e teste de estresse: An‡lise de cen‡rios e testes de estresse mostram os 
poss’veis impactos no capital e na liquidez do Conglomerado de v‡rios eventos de mercado, incluindo, 
mas n‹o limitado a: choques (i) em taxas de c‰mbio, (ii) em taxas de juros e (iii) no mercado de a•›es .
O Conglomerado utiliza limites de risco em diversos n’veis para gerenciar o seu ÒapetiteÓ a risco 
atravŽs do controle de suas exposi•›es ao risco de mercado. Tais limites s‹o revistos periodicamente 
e, conforme necess‡rio, alterados permanente ou temporariamente para refletir as mudan•as nas 
condi•›es de mercado, de neg—cios ou de toler‰ncia ao risco. Os limites s‹o monitorados e reportados 
para a estrutura de governan•a, conforme apropriado.
Os relat—rios de risco incluem detalhes sobre os principais riscos e seus determinantes, e s‹o 
distribu’dos para a alta administra•‹o do Conglomer ado.
c. Risco operacional
Risco operacional Ž o risco de perda causada por pessoas, sistemas ou resultante de processos 
internos inadequados ou de eventos externos.
De acordo com os requisitos especificados na Resolu•‹o CMN n¼ 4.557/17 e melhores pr‡ticas de 
mercado, o Conglomerado possui uma estrutura de gest‹o do risco operacional em conformidade 
com as pr‡ticas globais do Grupo Goldman Sachs no que diz respeito ˆ gest‹o e medi•‹o de 
exposi•‹o ao r isco operacional.
Potenciais hip—teses de eventos de perda, relacionadas ao risco operacional interno e externo, incluem:
¥ Clientes, produtos e pr‡ticas comerciais;
¥ Execu•‹o , entrega e gest‹o de processos;
¥ Descontinuidade de neg—cios e falhas de sistema;
¥ Gerenciamento de recursos humanos e seguran•a no tr abalho;
¥ Danos em ativos f’sicos;
¥ Fraude interna; e
¥ Fraude externa.
O Conglomerado mantŽm completa estrutura de controle, projetada para fornecer um ambiente 
seguro, de forma a minimizar riscos operacionais.
O departamento de Gest‹o de Risco Operacional Ž independente das unidades geradoras de receita 
e Ž respons‡vel pelo desenvolvimento e implementa•‹o de pol’ticas, metodologias e controles em 
uma estrutura formalizada para a gest‹o de r isco operacional do Conglomerado.
d. Risco de liquidez
A Gest‹o da Liquidez tem import‰ncia cr’tica em institui•›es financeiras. Dessa forma, o 
Conglomerado possui pol’tica de gest‹o de liquidez que visa manter a flexibilidade para lidar com 
eventos de liquidez espec’ficos do Conglomerado, mas tambŽm com eventos do mercado financeiro 
que podem afetar as opera•›es do Conglomerado. O objetivo principal destas pol’ticas e controles Ž 
prover recursos para o Conglomerado e permitir a manuten•‹o dos neg—cios e gera•‹o de receita atŽ 
mesmo sob circunst‰ncias adversas.
O Conglomerado observa e atende aos termos e solicita•›es da Resolu•‹o CMN n¼ 4.557/17.
As informa•›es de maior relev‰ncia e os resultados gerados pelos modelos internos de liquidez, 
incluindo o teste de estresse, s‹o disseminados par a a alta ger•ncia no Br asil e no exterior.

 6  SEGREGA‚Ì O ENTRE CIRCULANTE E NÌ O CIRCULANTE

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, os montantes circulantes e n‹o circulantes 
a serem recuperados ou liquidados em atŽ 12 meses ou mais do que 12 meses, para cada ativo e 
passivo do balan•o patr imonial, s‹o compostos conf orme segue:
Ativ o 2022 Circulante N‹o Cir culante
 Disponibilidades 675 675 Ð
 Instrumentos financeir os 539.489 93.879 445.610
  Aplica•›es em oper a•›es compromissadas 82.141 82.141 Ð
  Aplica•›es em dep—sitos interÞnanceiros 424.051 Ð 424.051
  T’tulos e valores mobili‡rios 33.177 11.618 21.559
  Instrumentos financeiros a compensar 120 120 Ð
 Ativ os fiscais 9.974 Ð 9.974
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Dif erido 9.220 Ð 9.220
  Impostos e contribui•›es a compensar 754 Ð 754
 Outr os ativ os 153.001 152.563 438
 Imobilizado de uso 5.333 Ð 5.333
(Ð) Deprecia•›es acum uladas (3.156) Ð (3.156)
Total do Ativ o 705.316 247.117 458.199

Passiv o e Patrim™nio L’quido 2022 Circulante N‹o Cir culante
 Instrumentos financeir os 333 333 Ð
  Instrumentos financeiros 333 333 Ð
 Obriga•›es fiscais 51.164 44.140 7.024
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Corrente 44.140 44.140 Ð
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Dif erido 7.024 Ð 7.024
 Outr os passiv os 173.412 172.658 754
 Patrim™nio l’quido 480.407 Ð Ð
  Capital social 400.384 Ð Ð
  Reservas de lucros 81.392 Ð Ð
  Outros resultados abrangentes (1.369) Ð Ð
Total do P assiv o e Patrim™nio L’quido 705.316 217.131 7.778
Ativ o 2021 Circulante N‹o Cir culante
 Disponibilidades 509 509 Ð
 Instrumentos financeir os 454.258 56.996 397.262
  Aplica•›es em oper a•›es compromissadas 52.117 52.117 Ð
  Aplica•›es em dep—sitos interÞnanceiros 371.303 Ð 371.303
  T’tulos e valores mobili‡rios 30.838 4.879 25.959
Ativ os fiscais 7.322 4.807 2.515
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Dif erido 6.613 4.807 1.806
  Impostos e contribui•›es a compensar 709 Ð 709
 Outr os ativ os 216.033 215.952 81
 Imobilizado de uso 5.133 Ð 5.133
(Ð) Deprecia•›es acum uladas (2.497) Ð (2.497)
Total do Ativ o 680.758 278.264 402.494
Passiv o e Patrim™nio L’quido 2021 Circulante N‹o Cir culante
Obriga•›es fiscais 34.091 34.091 Ð
  Imposto de renda e contribui•‹o social - Corrente 28.584 28.584 Ð
  Outras 5.507 5.507 Ð
 Outr os passiv os 249.592 240.511 9.081
 Patrim™nio l’quido 397.075 Ð Ð
  Capital social 339.000 Ð Ð
  Reservas de capital 4.971 Ð Ð
  Reservas de lucros 56.413 Ð Ð
  Outros resultados abrangentes (3.309) Ð Ð
Total do P assiv o e Patrim™nio L’quido 680.758 274.602 9.081

 7  CAIXA E EQUIVALENTES A CAIXA

Caixa e equivalentes a caixa s‹o representados por disponibilidades no montante de R$ 675 
(2021- R$ 509) e aplica•›es interfinanceiras de liquidez no mercado aberto no montante de R$ 82.141 
(2021 - R$ 52.117) (nota 8 (a)).

 8  INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Aplica•›es em opera•›es compr omissadas
Em 31 de dezembro de 2022, estavam constitu’das, em sua totalidade, por aplica•›es em opera•›es 
compromissadas bancadas no valor de R$ 82.141 (2021 - R$ 52.117), com vencimento em 02 de 
janeiro de 2023, lastreadas por Letras do Tesouro Nacional (ÒLTNÓ), cuja contraparte Ž uma institui•‹o 
ligada (nota 15 (b)).
(b) Aplica•›es em dep—sitos interfinanceir os
Em 31 de dezembro de 2022, estavam constitu’das, em sua totalidade, por aplica•›es em Certificados 
de Dep—sitos Interfinanceiros, no valor de R$ 424.051 (2021 - R$ 371.303), com vencimento atŽ 
agosto de 2028 e taxas correspondentes a 100% do CDI, cuja contraparte Ž uma institui•‹o ligada 
(nota 15 (b)).
(c) T’tulos e v alores mobili‡rios
A carteira de t’tulos e valores mobili‡rios est‡ classificada conforme os critŽrios estabelecidos na 
Circular n¼ 3.068/01 e regulamenta•‹o complementar do BACEN, na categoria Òt’tulos para 
negocia•‹oÓ, sendo composta por Letras do Tesouro Nacional e quotas de fundos emitidas pelo Fundo 
de Investimento Liquidez da C‰mara BM&FBOVESPA Multimercado (ÒFILCBÓ).
O valor de mercado dos t’tulos pœblicos representa o seu valor presente, o qual foi calculado com base 
no fluxo de caixa futuro descontado pelas taxas praticadas no mercado.
O valor da aplica•‹o em quotas do FILCB reflete o valor da œltima quota divulgada pelo administrador 
do fundo, contemplando os resgates e aplica•›es realizados no per ’odo.
O saldo da carteira de t’tulos e valores mobili‡rios, bem como sua composi•‹o , est‹o 
assim demonstrados:
(c.1) Composi•‹o por c lassifica•‹o e tipo

2022 2021
Valor de 

 custo
Valor de 

 mercado
Valor de 

 mercado
Carteira pr —pria - T’tulos para negocia•‹o 4.841 4.841 4.880
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 4.841 4.841 4.880
Vinculados ˆ presta•‹o de garantias na B3 28.334 28.336 25.958
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 6.775 6.777 6.830
Fundo de Investimento Liquidez da C‰mara
  BM&FBOVESPA Multimercado (FILCB) 21.559 21.559 19.128
Total 33.175 33.177 30.838
(c.2) Classifica•‹o e composi•‹o por prazo de vencimento

2022 2021
Sem 

 vencimento
3 a 12 

 meses
Valor de  
mercado

Valor de  
mercado

Carteira pr —pria - T’tulos para negocia•‹o Ð 4.841 4.841 4.880
Letras do Tesouro Nacional (LTN) Ð 4.841 4.841 4.880
Vinculados ˆ presta•‹o de garantias na B3 21.559 6.777 28.336 25.958
Letras do Tesouro Nacional (LTN) Ð 6.777 6.777 6.830
Fundo de Investimento Liquidez da C‰mara
  BM&FBOVESPA Multimercado (FILCB) 21.559 Ð 21.559 19.128
Total 21.559 11.618 33.177 30.838
Os t’tulos classificados na categoria para negocia•‹o s‹o apresentados na segrega•‹o entre 
circulante e n‹o circulante como ativo circulante, independente de suas datas de vencimento, conforme 
Circular n¼ 3.068/01 do BACEN.
d) Instrumentos financeir os deriv ativos
Os instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensa•‹o , em 31 
de dezembro de 2022 est‹o representados por posi•‹o comprada e vendida de contratos de termo de 
moeda - NDF (Non-Deliverable Forward), negociados no mercado de Balc‹o com Institui•‹o Financeira 
ligada (nota 15 (b)), cujo valor a receber monta a R$ 120 (2021 - zero) e a pagar a R$ 333 (2021 - zero).
A precifica•‹o das opera•›es de NDF Ž fundamentada pela gera•‹o de curvas de mercado obtida por 
intermŽdio de estruturas temporais de taxas de juros, cujas cota•›es de pre•os s‹o obtidas pela mesa 
de opera•›es e divulgadas por ag•ncias como Bloomberg, Reuters , Anbima e a pr—pria B3.
Em 31 de dezembro de 2022, o resultado com opera•›es de NDF totaliza uma despesa de R$ 213 
(2021 - receita de R$454).

 9  IMOBILIZADO DE USO E DEPRECIA ‚ÍES A CUMULADAS

2022 2021

Custo
Deprecia•‹o 
 acum ulada

Valor 
 l’quido Custo

Deprecia•‹o 
 acum ulada

Valor  
l’quido

M—veis e Equipamentos de Uso 1 (1) Ð 1 (1) Ð
Equipamentos de processamento
 de dados 5.332 (3.155) 2.177 5.132 (2.496) 2.636
Total 5.333 (3.156) 2.177 5.133 (2.497) 2.636

 10  OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, os saldos s‹o compostos por :
2022 2021

Negocia•‹o e inter media•‹o de v alores (1) 85.649 156.965
Valores a receber de sociedades ligadas (nota 15 (b)) (2) 65.759 57.312
Rendas a receber 1.155 1.236
Diversos 438 520
Total 153.001 216.033
(1) Negocia•‹o e intermedia•‹o de valores refere-se a devedores - conta liquida•›es pendentes no 
montante de R$ 85.649 (2021 - R$ 67.571) e em 2021 caixas de registro e liquida•‹o no montante de 
R$ 89.394.
(2) Valores a receber de sociedades ligadas referem-se, principalmente, ˆ servi•os de consultoria e 
assessoria tŽcnica e financeira prestados pela Corretora ˆ Goldman Sachs International no montante 
de R$ 65.759 (2021 - R$ 56.271).

 11  OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, os saldos s‹o compostos por :
2022 2021

Negocia•‹o e inter media•‹o de v alores (1) 86.548 158.919
Provis‹o par a despesas de pessoal (2) 46.235 58.220
Valores a pagar a sociedades ligadas (nota 15 (b)) (3) 26.496 26.664
Provis‹o par a outras despesas administrativas 4.627 3.901
Passivo atuarial (4) 754 1.411
Credores diversos - Pa’s 8.752 477
Total 173.412 249.592
(1) Negocia•‹o e intermedia•‹o de valores refere-se a credores - conta liquida•›es pendentes no 
montante de R$ 21.100 (2021 - R$ 158.919) e caixas de registro e liquida•‹o no montante de  
R$ 65.448 (2021 - zero).
(2) Provis‹o para despesas de pessoal refere-se, principalmente, ˆ provis‹o de gratifica•›es a pagar 
(b™nus) no montante de R$ 31.293 (2021 - R$ 42.195) e a impostos sobre gratifica•›es a pagar 
(b™nus) no montante de R$ 10.459 (2021 - R$ 13.844).
(3) Valores a pagar a sociedades ligadas referem-se, principalmente, ˆ provis‹o para repagamento das 
RSUs relativa ao plano de pagamento baseado em a•›es no montante de R$ 11.521 (2021 -  
R$ 10.123) e a servi•os tŽcnicos especializados prestados pelo Goldman Sachs do Brasil Banco 
Mœltiplo S.A. ˆ Corretor a no montante de R$ 14.743 (2021 - R$ 13.683).
(4) A Corretora oferece plano de saœde para seus colaboradores e dependentes, arcando com uma 
parcela do custo do plano. O passivo atuarial reconhecido corresponde ao valor presente das 
obriga•›es atuariais de longo prazo e Ž originado pelo subs’dio concedido pela Corretora aos 
colaboradores inativos, correspondendo ˆ diferen•a entre o custo do benefici‡rio e sua contribui•‹o 
esperada ao longo do tempo.
O valor registrado contabilmente em ÒOutros passivos - Passivo atuarialÓ no exerc’cio findo em 31 de 
dezembro de 2022 monta em R$ 754 (2021 - R$ 1.411). No exerc’cio findo em 31 de dezembro de 
2022, a reavalia•‹o do passivo atuarial tem como contrapartida ÒOutros resultados abrangentesÓ um 
ganho de R$ 395 l’quida dos efeitos fiscais (2021- zero).

 12   IMPOSTO DE RENDA (IR) E CONTRIBUI‚Ì O SOCIAL (CS) CORRENTES E 
DIFERIDOS

(a) Impostos e contrib ui•›es correntes
Os impostos e contribui•›es a recolher no e xerc’cio s‹o demonstr ados como segue:

2022 2021
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado antes do imposto de renda e contrib ui•‹o social 137.983 137.983 93.366 93.366
Imposto de renda (25%) e contribui•‹o social (15%) 34.496 20.697 23.342 16.182
Diferen•as tempor ‡rias 2.439 1.463 588 353
Diferen•as per manentes 319 902 410 178
Outros 177 Ð Ð Ð
Imposto de renda e contrib ui•‹o social do e xerc ’cio 37.431 23.062 24.340 16.713
(b) Imposto de renda e contrib ui•‹o social dif eridos
Os saldos calculados com base na natureza das diferen•as tempor‡rias s‹o demonstrados 
como segue:

Orig ens Impostos Dif eridos

2022 2021 2021
Realiza•‹o/  

Revers‹o Constitui•‹o 2022
Refletido no Resultado 20.770 11.017 4.407 (3.052) 6.954 8.309
 Remunera•‹o Vari‡vel - Unidades
  de a•›es restr itas - RSU 14.112 9.394 3.757 (2.402) 4.289 5.644
 Remunera•‹o Vari‡vel 892 490 196 (196) 357 357
 Outras Provis›es Indedut’v eis 5.486 1.069 428 (428) 2.195 2.195
 Marca•‹o a mercado negativ a 
  -TVM e derivativos 280 64 26 (26) 113 113
Refletido no P atrim™nio L’quido 2.280 5.516 2.206 (1.905) 610 911
 Outras provis›es indedut’v eis 753 1.411 564 (263) Ð 301
 Marca•‹o a mercado positiva - RSU 1.527 4.105 1.642 (1.642) 610 610
Total de Ativ os fiscais dif eridos 23.050 16.533 6.613 (4.957) 7.564 9.220
A Medida Provis—ria (MP) n¼ 1.115/22, convertida em Lei n¼ 14.446 em 02 de setembro de 2022, 
alterou a al’quota da CSLL para as corretoras de valores mobili‡rios de qualquer espŽcie de 15% para 
16%, para o per’odo de 1¼ de agosto de 2022 atŽ o dia 31 de dezembro de 2022, com o restabelecimento 
da al’quota de 15% a partir de 1¼ de janeiro de 2023.

Uma vez atendidos os critŽrios estabelecidos pela Resolu•‹o CMN n¼ 4.842/20 do BACEN, quais 
sejam: (i) hist—rico de lucros ou receitas tribut‡veis para fins de IR e CS em pelo menos tr•s dos 
œltimos cinco exerc’cios sociais, e (ii) expectativa de gera•‹o de lucros ou receitas tribut‡veis futuras 
para fins de IR e CS, em per’odos subsequentes, baseada em estudo tŽcnico que demonstre a 
probabilidade de ocorr•ncia de obriga•›es futuras com impostos e contribui•›es que permitam a 
realiza•‹o do crŽdito tribut‡rio no prazo m‡ximo de dez anos, no exerc’cio findo em 31 de dezembro 
de 2022, a Corretora detŽm ativo fiscal diferido sobre imposto de renda e contribui•‹o social relativos 
ˆs diferen•as tempor‡rias nos montantes de R$ 5.762 e R$ 3.458, respectivamente. A previs‹o de 
realiza•‹o dos crŽditos tribut‡rios no montante de R$ 9.220 Ž estimada em 73% no 1¼ ano, 19% no 2¼ 
ano e 8% no 3¼ ano. O valor presente dos crŽditos tribut‡rios de imposto de renda e contribui•‹o social, 
calculados considerando a estimativa de taxa de juros futuros apurada com base nas taxas mŽdias de 
capta•‹o da institui•‹o , monta R$ 4.849 e R$ 2.909, respectivamente.

 13  OBRIGA‚ÍES FISCAIS - OUTRAS

Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, o saldo est‡ composto por:
2022 2021

Impostos e contribui•›es sobre ser vi•os de terceiros 4.354 3.718
Impostos e contribui•›es sobre sal‡r ios 2.652 1.771
Outros - PIS, COFINS, ISS e CIDE 18 18
Total 7.024 5.507

 14  PATRIMïNIO LêQ UIDO

(a) Capital social
O capital social subscrito e totalmente integralizado Ž representado, em 31 de dezembro de 2022, por 
400.384.129 (2021 - 339.000.000) a•›es ordin‡rias nominativas sem valor nominal ao pre•o unit‡rio 
de R$ 1 (hum real) cada a•‹o , em conformidade com a regulamenta•‹o aplic‡ vel.
Em Assembleia Geral Extraordin‡ria realizada no dia 09 de dezembro de 2021, foi aprovado o 
aumento do capital social, mediante a utiliza•‹o das Reservas de lucros no montante de R$ 163.000, 
sendo emitidas 163.000.000 novas a•›es ordin‡rias nominativas sem valor nominal ao pre•o unit‡rio 
de R$ 1 (hum real). Esse aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 19 de maio de 2022.
Em Assembleia Geral Extraordin‡ria realizada no dia 22 de junho de 2022, foi aprovado o aumento do 
capital social da Corretora, mediante a incorpora•‹o ao capital social de: (i) R$ 4.971 a t’tulo de 
reserva legal; (ii) R$ 4.971 a t’tulo de reserva de Capital; e (iii) R$ 51.442 a t’tulo de reservas 
estatut‡rias, sendo emitidas 61.384.129 novas a•›es ordin‡rias nominativas sem valor nominal ao 
pre•o unit‡r io de R$ 1 (hum real).
(b) Reser vas de capital
A Resolu•‹o CMN n¼ 3.989/11 estabelece as pr‡ticas cont‡beis relativas ao registro de benef’cios 
pagos em a•›es (nota 16 (b)). De acordo com o disposto na referida Resolu•‹o , as institui•›es 
financeiras e as demais institui•›es autorizadas a funcionar pelo BACEN devem observar os critŽrios 
e condi•›es estabelecidas pelo Pronunciamento TŽcnico CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em 
a•›es , aprovado pelo Comit• de Pronunciamentos Cont‡beis (CPC), em 03 de dezembro de 2010, na 
mensura•‹o , reconhecimento e divulga•‹o das transa•›es com pagamento baseado em a•›es .  
Em 31 de dezembro de 2022, o saldo da rubrica ÒReserva de capitalÓ foi integralmente incorporado 
como aumento de capital.
(c) Reser vas de lucr os
A Reserva legal Ž constitu’da ˆ base de 5% sobre o lucro l’quido do per’odo, limitada a 20% do capital 
social. Em 31 de dezembro de 2022, foi constitu’da reserva legal no montante de R$ 4.070  
(2021 - R$ 2.663).
A Reserva estatut‡ria Ž constitu’da ˆ base do Lucro l’quido do per’odo n‹o distribu’do ap—s todas as 
destina•›es necess‡rias. Seu saldo acumulado fica ˆ disposi•‹o do acionista para futura distribui•‹o 
em Assembleia Geral. Em 31 de dezembro de 2022, foi constitu’da reserva estatut‡ria no montante de 
R$ 77.322 (2021 - R$ 50.591)
(d) Dividendos
Nos termos do artigo 20 do Estatuto Social da Corretora, a Diretoria poder‡ declarar dividendos ˆ 
conta do lucro apurado no balan•o levantado em 30 de junho ou 31 de dezembro de cada ano.  
N‹o foram provisionados dividendos e juros sobre o capital pr—prio no exerc’cio findo em  
31 de dezembro de 2022.

 15  TRANSA‚ÍES COM P ARTES RELACIONADAS

(a) Remunera•‹o de pessoas-c have da Administra•‹o
Para fins de divulga•‹o , s‹o consideradas pessoas-chave da Administra•‹o os diretores estatut‡rios 
do Conglomerado.

2022 2021
Benef’cios de cur to prazo - Administradores
Proventos 29.853 45.886
Encargos sociais curto prazo 7.509 14.403
Benef’cios de longo prazo - Administradores
Pagamento baseado em a•›es 11.993 18.842
Encargos sociais longo prazo 4.092 6.433
Benef’cios referem-se, principalmente, a fŽrias, dŽcimo terceiro sal‡rio, aux’lio creche, assist•ncia 
mŽdica, vale refei•‹o e alimenta•‹o e seguro de vida.
(b) Outras transa•›es com par tes relacionadas
As transa•›es realizadas entre a Corretora e partes relacionadas em conformidade com as normas 
estabelecidas pelo BACEN com controladores diretos e indiretos (1), coligadas (2) e com outras partes 
relacionadas (3) est‹o representadas por : 2022 2021

Ativ o  
(Passiv o)

Receita  
(Despesa)

Ativ o  
(Passiv o)

Receita 
 (Despesa)

Aplica•›es interfinanceiras de liquidez 82.141 7.898 52.117 2.693
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) 82.141 7.898 52.117 2.693
Aplica•›es em dep—sitos interfinanceir os 424.051 44.403 371.303 14.016
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) 424.051 44.403 371.303 14.016
Instrumentos financeir os deriv ativos 120 725 Ð 454
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) 120 725 Ð 454
Outr os ativ os - Valores a receber de
 sociedades ligadas 65.759 133.382 57.344 107.389
Goldman Sachs International (3) 64.759 133.382 56.271 107.389
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) 1.000 Ð 718 Ð
The Goldman Sachs Group, Inc. (3) Ð Ð 355 Ð
Outr os ativ os - Valores a receber 
 por negocia•‹o e intermedia•‹o de v alores 747 28.151 613 18.175
Goldman Sachs International (3) 109 24.707 63 15.495
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) 638 1.315 546 1.940
Goldman Sachs Capital Markets L.P. (3) Ð 1.751 Ð 255
Sphere Fundo de Investimento Multimercado
 Investimento no Exterior CrŽdito Privado (3) Ð 378 4 485
Outr os passiv os - Valores a pa gar 
 por negocia•‹o e intermedia•‹o de v alores (10.476) Ð (10.694) Ð
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) (10.476) Ð (10.694) Ð
Instrumentos financeir os deriv ativos (333) (938) Ð Ð
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) (333) (938) Ð Ð
Outr os passiv os - Valores a pa gar
 a sociedades ligadas (i) (26.496) (44.919) (26.664) (36.487)
Goldman Sachs & Co. (3) (166) Ð (128) Ð
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) (14.743) (44.919) (13.683) (36.487)
Goldman Sachs Paris Inc. et Cie (3) Ð Ð (6) Ð
The Goldman Sachs Group, Inc. (3) (11.556) Ð (10.130) Ð
Goldman Sachs International (3) (16) Ð (2.701) Ð
Goldman Sachs Services Private Limited (3) (15) Ð (16) Ð
Patrim™nio l’quido - Capital social (400.384) Ð (339.000) Ð
Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (1) (400.384) Ð (339.000) Ð
As transa•›es entre partes relacionadas foram contratadas em termos equivalentes aos que 
prevalecem em transa•›es entre partes independentes, considerando-se prazos e taxas mŽdias 
usuais de mercado e a aus•ncia de r isco, vigente nas respectivas datas.

 16  PLANO DE PREVIDæNCIA PRIVADA E DE INCENTIVO DE A‚ÍES

(a) Plano de pre vid•ncia priv ada
A Corretora oferece a todos os funcion‡rios um plano de previd•ncia privada PGBL (Plano Gerador de 
Benef’cios Livre) na modalidade de contribui•‹o definida.
Durante o exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022, a Corretora contribuiu com R$ 1.193 (2021 - R$ 
776) para o fundo de previd•ncia.
(b) Plano de incentiv o de a•›es
The Goldman Sachs Group, Inc. empresa controladora indireta da Corretora, patrocina o plano de 
pagamento em a•›es , Plano de Incentivo de A•›es da The Goldman Sachs Group, Inc. (SIP), que 
prev•  entre outras alternativas, concess›es de op•›es de a•›es de incentivo e unidades de a•›es 
restritas (RSUs).
A presta•‹o de servi•o do empregado em contrapartida ao pr•mio de a•›es geralmente Ž mensurada 
com base no valor justo da data da outorga do pr•mio . Pr•mios de a•›es que n‹o requerem presta•‹o 
de servi•os futuras s‹o reconhecidos como despesa (ex., pr•mios adquiridos, incluindo pr•mios 
concedidos a ex-empregados eleg’veis). Pr•mios de a•›es que requerem presta•‹o de servi•os 
futuros s‹o amortizados no decorrer do per’odo do servi•o prestado. As prescri•›es previstas s‹o 
inclu’das na determina•‹o da despesa de pagamento de a•›es a empregados. A Corretora paga 
dividendos equivalentes em dinheiro sobre o saldo das RSUs.
A empresa controladora indireta outorga RSUs para os empregados da Corretora de acordo com o 
SIP, as quais s‹o a valiadas com base no pre•o de fechamento das a•›es na data da outorga le vando 
em considera•‹o um desconto de liquidez de quaisquer restri•›es aplic‡veis p—s-aquisi•‹o de 
transfer•ncia.  O direito adquirido sobre as unidades de a•›es restritas, bem como as a•›es ordin‡rias 
entregues, s‹o concedidas conforme descrito no acordo de RSU, prevendo outorga acelerada em 
determinadas circunst‰ncias, tais como, aposentadoria, morte, incapacidade e conflito de trabalho. A 
entrega das a•›es ordin‡rias est‡ condicionada ˆ aquisi•‹o de direito dos benefici‡rios que 
preencham os requisitos definidos no plano de incentivos.
As RSUs s‹o emitidas em d—lar americano e convertidas para reais pela taxa PTAX de venda 
divulgada pelo BACEN para 30 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021.
A movimenta•‹o das RSUs par a 31 de dezembro de 2022 e de 2021 est‡ demonstrada a seguir :

Movimenta•‹o pela 
 quantidade de a•›es:

2022 2021
Requer  

servi•o futur o  
(unvested) 

(n¼ de a•›es)

N‹o requer  
servi•o futur o  

(vested) 
(n¼ de a•›es)

Requer  
servi•o futur o  

(unvested) 
(n¼ de a•›es)

N‹o requer  
servi•o futur o  

(vested) 
(n¼ de a•›es)

Saldo ao final do exerc’cio anterior 2.695 3.428 2.639 3.563
Outorgada (1) (2) (granted) 5.322 526 3.065 401
Prescrita (forfeited) (460) Ð (684) Ð
Entregue (3) (delivered) Ð (3.447) Ð (3.120)
Adquirida por direito (2) (vested) (3.693) 3.693 (2.584) 2.584
Transferida entrada/(sa’da) (transfers) 539 Ð 259 Ð
Saldo ao final do e xerc ’cio 4.403 4.200 2.695 3.428

2022 2021

Movimenta•‹o pela mŽdia 
 ponderada (Em Reais):

Requer  
servi•o futur o  

(unvested)  
(média  

ponderada)

N‹o requer  
servi•o futur o  

(vested) 
(mŽdia  

ponderada)

Requer  
servi•o futur o  

(unvested) 
(mŽdia  

ponderada)

N‹o requer  
servi•o futur o  

(vested) 
(mŽdia  

ponderada)
Saldo ao final do exerc’cio anterior 1.303 1.146 1.159 1.124
Outorgada (1) (2) (granted) 1.776 1.812 1.424 1.620
Prescrita (forfeited) 1.580 Ð 1.279 Ð
Entregue (3) (delivered) Ð 1.191 Ð 1.155
Adquirida por direito (2) (vested) 1.544 1.544 1.219 1.219
Transferida entrada/(sa’da) (transfers) 1.610 Ð 1.382 Ð
Saldo ao final do e xerc ’cio 1.691 1.542 1.393 1.226
(1) O ÒSaldo ao final do exerc’cioÓ para o ano de 2022 difere do ÒSaldo no final do exerc’cio anteriorÓ em 
2021, para fins dessa divulga•‹o , em fun•‹o da PTAX utilizada para convers‹o em 30 de dezembro de 
2022 em compara•‹o a PT AX utilizada para convers‹o em 31 de dez embro de 2021.
¥ A mŽdia ponderada a valor justo na data da outorga das RSUs concedidas durante o exerc’cio findo 
em 31 de dezembro de 2022 Ž R$ 1.779,76 (2021 - R$ 1.447,08). O valor justo das RSUs outorgadas 
em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 inclui um desconto de liquidez (liquidity discount) de 1.26% e 
10.73%, respectivamente, para refletir restri•›es de atŽ 1 ano p—s-aquisi•‹o do direito de transfer•ncia.
¥ Em 31 de dezembro de 2022, o valor justo agregado das a•›es com direito adquirido Ž de R$ 7.220 
(2021 - R$ 5.486).
¥ Em 31 de dezembro de 2022, a mŽdia ponderada na data de entrega das RSUs entregues Ž de R$ 
1.796,82 (2021 - R$ 1.617,51).á
Com a ado•‹o do Pronunciamento TŽcnico CPC 10 - Pagamento Baseado em A•›es , a Corretora 
registrou o total de despesas de provis‹o para pagamento em a•›es , l’quido de prescri•›es , baseados 
no pre•o da data de outorga. Para o exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022, foi registrado o 
montante de R$ 7.814 (2021 - R$ 4.281) referentes ˆ amor tiza•‹o dos pr•mios em a•›es .
A contrapartida do lan•amento acima foi contabilizada como provis‹o no P assivo.
Adicionalmente, no exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022, a Corretora registrou despesa de 
provis‹o de encargos sociais, baseados no valor atual da a•‹o , no montante de R$ 2.906 (2021 - 
R$ 2.815).
Considerando o contrato de repagamento assinado em 31 de dezembro de 2012 com a The Goldman 
Sachs Group, Inc. a provis‹o para pagamento em a•›es referente ao exerc’cio findo em  
31 de dezembro de 2022 corresponde ao valor ajustado a mercado de R$ 11.521 (2021 - R$ 10.097). 
Em 31 de dezembro de 2022, a provis‹o par a encargos sociais Ž de R$ 4.118 (2021 - R$ 3.403).
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NOT AS EXPLICA TIV AS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS DOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 - Em R$ mil

GOLDMAN SACHS DO BRASIL C.T .V.M. S.A.
Rua Leopoldo Couto de Ma galh‹es J œnior n¼ 700, 16¼ andar - parte, 17¼ andar e 18¼ andar, CEP: 04542-000

CNPJ n¼ 09.605.581/0001-60

RESUMO DO RELA TÓRIO DO COMITÊ DE AUDITORIA

O Comit• de Auditoria ònico do Conglomerado (ÒComit•Ó) tem por finalidade auxiliar as diretorias do 
Banco e da Corretora no que diz respeito ̂  avalia•‹o da efetividade dos sistemas de controles internos 
e das auditorias independente e interna do Conglomerado, bem como ˆ revis‹o das demonstra•›es 
cont‡beis, inclusive notas explicativas, relat—rios da administra•‹o e parecer da auditoria independente 
do Conglomerado, dentre outras atribui•›es . O Comit• foi constitu’do em Assembleia Geral 
Extraordin‡ria do Banco, realizada em 29 de janeiro de 2016, homologado pelo BACEN em 09 de 
mar•o de 2016, e instalado em 31 de mar•o de 2016 mediante reuni‹o extraordin‡ria de seus 
membros. Atualmente, o Comit• Ž composto por tr•s membros, todos eles Diretores do Banco. Dentre 
as principais atividades exercidas pelo Comit• no ‰mbito de suas atribui•›es para o exerc’cio findo em 

31 de dezembro de 2022, destacam-se: (a) a avalia•‹o da efetividade dos sistemas de controles 
internos e das auditorias independente e interna do Conglomerado; (b) a avalia•‹o da qualidade das 
demonstra•›es cont‡beis do Banco e da Corretora. Para assegurar a efetividade do ambiente de 
controles internos e dos trabalhos das auditorias independente e interna, o Comit• abordou diversas 
atividades de controle exercidas sob a Žgide de um conjunto de pol’ticas e procedimentos que 
objetivam a ader•ncia a dispositivos legais e regulamentares, com •nf ase nos processos de avalia•‹o 
de risco e detec•‹o de eventuais defici•ncias existentes. No contexto da avalia•‹o da efetividade dos 
sistemas de controles internos e das auditorias independente e interna, nenhuma defici•ncia relevante 
foi identificada. O Comit• tambŽm realizou reuni›es com as auditorias independente e interna onde 

foram avaliados os respectivos planos de auditoria, inclusive no tocante ̂  independ•ncia e ̂  qualidade 
dos trabalhos, tendo conclu’do que os trabalhos desenvolvidos pelas auditorias independente e 
interna foram adequados e compat’veis com as fun•›es e responsabilidades das mesmas. Com base 
nas atividades acima mencionadas e no ‰mbito de suas atribui•›es , o Comit• considera que as 
demonstra•›es financeiras de 31 de dezembro de 2022 do Conglomerado foram elaboradas de 
acordo com as pr‡ticas cont‡beis vigentes no Brasil, e em cumprimento das normas editadas 
pelo BACEN.

S‹o P aulo, 28 de fevereiro de 2023

RELA TÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas 
Goldman Sachs do Brasil Corretora de 
T’tulos e Valores Mobili‡rios S.A.
Opini‹o
Examinamos as demonstra•›es financeiras da Goldman Sachs do Brasil Corretora de T’tulos e Valores 
Mobili‡rios S.A. (ÒInstitui•‹oÓ), que compreendem o balan•o patrimonial em 31 de dezembro de 2022 
e as respectivas demonstra•›es do resultado, do resultado abrangente, das muta•›es do patrim™nio 
l’quido e dos fluxos de caixa para o semestre e exerc’cio findos nessa data, bem como as 
correspondentes notas explicativas, incluindo as pol’ticas cont‡beis significativas e outras 
informa•›es elucidativ as.
Em nossa opini‹o , as demonstra•›es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posi•‹o patrimonial e financeira da Goldman Sachs do Brasil Corretora 
de T’tulos e Valores Mobili‡rios S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas opera•›es 
e os seus fluxos de caixa para o semestre e exerc’cio findos nessa data, de acordo com as pr‡ticas 
cont‡beis adotadas no Brasil, aplic‡veis ˆs institui•›es autorizadas a funcionar pelo Banco Central do 
Brasil (Bacen). 
Base para opini‹o
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, est‹o descritas na se•‹o a seguir 
intitulada ÒResponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra•›es financeirasÓ. Somos 
independentes em rela•‹o ˆ Institui•‹o , de acordo com os princ’pios Žticos relevantes previstos no 
C—digo de ƒtica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal 
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades Žticas conforme essas normas. 
Acreditamos que a evid•ncia de auditoria obtida Ž suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opini‹o .
Outras inf orma•›es que acompanham as demonstra•›es financeiras e o relat—rio do auditor
A administra•‹o da Institui•‹o Ž respons‡vel por essas outras informa•›es que compreendem o 
Relat—rio da Administra•‹o .
Nossa opini‹o sobre as demonstra•›es financeiras n‹o abrange o Relat—rio da Administra•‹o e n‹o 
expressamos qualquer forma de conclus‹o de auditor ia sobre esse relat—rio. 
Em conex‹o com a auditoria das demonstra•›es financeiras, nossa responsabilidade Ž a de ler o 
Relat—rio da Administra•‹o e, ao faz• -lo, considerar se esse relat—rio est‡, de forma relevante, 

inconsistente com as demonstra•›es financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, 
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, 
concluirmos que h‡ distor•‹o relevante no Relat—rio da Administra•‹o , somos requeridos a comunicar 
esse fato. N‹o temos nada a relatar a este respeito .
Responsabilidades da administra•‹o e da go vernan•a pelas demonstra•›es financeiras
A administra•‹o da Institui•‹o Ž respons‡vel pela elabora•‹o e adequada apresenta•‹o das 
demonstra•›es financeiras de acordo com as pr‡ticas cont‡beis adotadas no Brasil, aplic‡veis ˆs 
institui•›es autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos 
que ela determinou como necess‡rios para permitir a elabora•‹o de demonstra•›es financeiras livres 
de distor•‹o rele vante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elabora•‹o das demonstra•›es financeiras, a administra•‹o Ž respons‡vel pela avalia•‹o da 
capacidade de a Institui•‹o continuar operando, divulgando, quando aplic‡vel, os assuntos 
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base cont‡bil na elabora•‹o das 
demonstra•›es financeiras, a n‹o ser que a administra•‹o pretenda liquidar a Institui•‹o ou cessar 
suas opera•›es , ou n‹o tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das opera•›es .
Os respons‡veis pela governan•a da Institui•‹o s‹o aqueles com responsabilidade pela supervis‹o do 
processo de elabora•‹o das demonstr a•›es financeir as.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra•›es financeiras
Nossos objetivos s‹o obter seguran•a razo‡vel de que as demonstra•›es financeiras, tomadas em 
conjunto, est‹o livres de distor•‹o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 
emitir relat—rio de auditoria contendo nossa opini‹o . Seguran•a razo‡vel Ž um alto n’vel de seguran•a, 
mas n‹o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor•›es relevantes existentes. As 
distor•›es podem ser decorrentes de fraude ou erro e s‹o consideradas relevantes quando, 
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razo‡vel, as decis›es 
econ™micas dos usu‡rios tomadas com base nas referidas demonstra•›es financeir as.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. 
AlŽm disso:
¥ Identificamos e avaliamos os riscos de distor•‹o relevante nas demonstra•›es financeiras, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evid•ncia de auditoria apropriada e suficiente 

para fundamentar nossa opini‹o . O risco de n‹o detec•‹o de distor•‹o relevante resultante de fraude 
Ž maior do que o proveniente de erro, j‡ que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles 
internos, conluio, falsifica•‹o , omiss‹o ou representa•›es f alsas intencionais.
¥ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados ˆs circunst‰ncias, mas n‹o com o objetivo de expressarmos 
opini‹o sobre a efic‡cia dos controles inter nos da Institui•‹o .
¥ Avaliamos a adequa•‹o das pol’ticas cont‡beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas cont‡beis 
e respectivas divulga•›es f eitas pela administra•‹o .
¥ Conclu’mos sobre a adequa•‹o do uso, pela administra•‹o , da base cont‡bil de continuidade 
operacional e, com base nas evid•ncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em rela•‹o 
a eventos ou condi•›es que possam levantar dœvida significativa em rela•‹o ˆ capacidade de 
continuidade operacional da Institui•‹o . Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos 
chamar aten•‹o em nosso relat—rio de auditoria para as respectivas divulga•›es nas demonstra•›es 
financeiras ou incluir modifica•‹o em nossa opini‹o , se as divulga•›es forem inadequadas. Nossas 
conclus›es est‹o fundamentadas nas evid•ncias de auditoria obtidas atŽ a data de nosso relat—rio. 
Todavia, eventos ou condi•›es futuras podem levar a Institui•‹o a n‹o mais se manter em 
continuidade operacional.
¥ Avaliamos a apresenta•‹o geral, a estrutura e o conteœdo das demonstra•›es financeiras, inclusive 
as divulga•›es e se essas demonstra•›es financeiras representam as correspondentes transa•›es e 
os eventos de maneira compat’vel com o objetivo de apresenta•‹o adequada.
Comunicamo-nos com os respons‡veis pela governan•a a respeito, entre outros aspectos, do alcance 
e da Žpoca dos trabalhos de auditoria planejados e das constata•›es significativas de auditoria, 
inclusive as defici•ncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido 
identificadas durante nossos trabalhos.

S‹o P aulo, 01 de mar•o de 2023
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 17  OUTRAS INFORMA‚ÍES

(a) Obriga•›es legais e passiv os conting entes
A Corretora Ž parte em processo na esfera administrativa da Receita Federal do Brasil de natureza 
tribut‡ria que Ž caracterizado como passivo contingente e cujo risco de perda Ž classificado como 
poss’vel pelos advogados externos respons‡veis pela condu•‹o da def esa.
O processo envolve PIS e COFINS sobre as receitas de exporta•‹o de servi•os para o per’odo de 
31 de mar•o de 2013 ˆ 31 de dez embro de 2014, no valor de R$ 10.382 (2021 - R$ 9.665).
Em 8 de fevereiro o STF determinou que a quebra da coisa julgada sobre tributos recolhidos 
de forma continuada, perde seus efeitos caso a Corte se pronuncie em sentido contr‡rio. A 
Administra•‹o est‡ avaliando os impactos da referida norma mas n‹o espera ajustes relevantes nas 
demonstra•›es financeir as.
(b) Receita de presta•‹o de ser vi•os
Receitas de presta•‹o de ser vi•os referem-se a:

2022 2021

Rendas de corretagens de opera•›es em bolsas 146.464 135.514

Rendas de outros servi•os (1) 130.648 107.012

Total 277.112 242.526
(1) Rendas de outros servi•os referem-se a rendas de servi•os de consultoria e assessoria tŽcnica e 
financeira prestadas ˆ Goldman Sachs Inter national no montante de R$ 130.648 (2021 - R$ 107.012)
(c) Benef’cios a empregados e despesas de rem unera•‹o da Diretoria
Benef’cios a empregados e despesas de remunera•‹o da Diretor ia referem-se a:

2022 2021
Proventos 81.905 71.228
Encargos sociais 18.009 24.096
Benef’cios e treinamentos 6.793 5.178
Total 106.707 100.502
Conforme Resolu•‹o CMN n¼ 4.877/20, que disp›e sobre os critŽrios gerais para mensura•‹o e 

reconhecimento de obriga•›es sociais e trabalhistas pelas institui•›es financeiras autorizadas a 
funcionar pelo Banco Central do Brasil, a Administra•‹o da Corretora, atravŽs de estudo tŽcnico, 
verificou que h‡ passivo atuarial a ser reconhecido nos termos do referido Pronunciamento TŽcnico 
para o exerc’cio findo em 31 de dezembro de 2022 no montante de R$ 754 (2021 - R$ 1.411) (nota 11).
(d) Outras despesas administrativ as
Outras despesas administrativas referem-se a:

2022 2021
Servi•os tŽcnicos especializados (1) 42.051 34.013
AluguŽis 2.827 2.663
Processamento de dados 3.447 2.570
Servi•os de terceiros 1.358 1.373
Contribui•›es filantr—picas 970 960
Comunica•›es 700 749
Servi•os do sistema financeiro 653 607
Manuten•‹o e conser va•‹o de bens 570 570
Viagens ao exterior 4.456 454
Deprecia•‹o 659 378
Promo•›es e rela•›es pœb licas 1.281 367
Seguros 335 289
Vigil‰ncia e seguran•a 310 287
Publica•›es 140 170
Despesas de material 189 143
Outras despesas administrativas 3.254 2.340
Total 63.200 47.933
(1) Servi•os tŽcnicos especializados referem-se a servi•os de consultoria e assessoria tŽcnica e 
financeira prestados pelo Goldman Sachs do Brasil Banco Mœltiplo S.A. (Controlador) para a Corretora, 
no montante de R$ 42.051 (2021 - R$ 33.700).

(e) Despesas trib ut‡rias
Despesas tribut‡rias referem-se a:

2022 2021
Despesas de impostos sobre servi•os de qualquer natureza - ISS 13.936 12.138
Despesas de contribui•‹o ao PIS/P ASEP e COFINS 9.794 7.440
Despesas tribut‡rias - CIDE 189 179
Despesas tribut‡rias - IOF 45 26
Total 23.964 19.783
(f) Outras receitas/despesas operacionais
Outras receitas/despesas operacionais totalizam em despesa de R$ 954 (2021- receita de 1.092) e 
referem-se, substancialmente, ˆ despesa de varia•‹o cambial sobre os saldos em moeda estrangeira 
no valor de R$ 3.230 (2021 receita de varia•‹o cambial de R$ 1.552).
(g) Resultado recorrente e n‹o recorrente
A Resolu•‹o BCB n¼ 2/20 determina que as institui•›es financeiras devem apresentar em suas notas 
explicativas, de forma segregada, os resultados recorrentes e n‹o recorrentes incorridos no per’odo. 
Considera-se resultado n‹o recorrente do exerc’cio aquele que: I - n‹o esteja relacionado ou esteja 
relacionado incidentalmente com as atividades t’picas da institui•‹o;  e II - n‹o esteja previsto para 
ocorrer com frequ•ncia nos e xerc’cios futuros.
Nos exerc’cios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 a Corretora teve a totalidade de seu 
resultado classificado como resultado recorrente. N‹o houve resultado n‹o recorrente nos exerc’cios 
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

 18  LIMITES OPERACIONAIS

êndice de Basileia e de imobiliza•‹o
O Banco  adota a apura•‹o dos limites operacionais de forma consolidada, tomando como base os 
dados financeiros consolidados do Conglomerado Prudencial, em conformidade com as diretrizes 
do BACEN.
Em 31 de dezembro de 2022, o ’ndice de Basileia apurado de acordo com as diretrizes do Banco 
Central do Brasil, com base no Conglomerado Prudencial Ž de 17,72% (dezembro 2021 - 21,77%), 
sendo o Patrim™nio de Refer•ncia de R$ 2.845.230 (dez embro 2021 - R$ 2.363.028).
O ’ndice de imobiliza•‹o do Conglomerado Prudencial em 31 de dezembro de 2022 Ž de 0,89% 
(dezembro 2021 - 0,65%).
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